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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Profitability, Liquidity, Solvency and Activity on Firm
Value in the Food and Beverage Sub-Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2016-
2020 Period. This research is a type of comparative causal research. The population of this
research is the Food and Beverage Sector companies that are listed on the Indonesia Stock
Exchange in the 2016-2020 period, as many as 14 companies. Based on the sampling technique
with purposive sampling obtained as many as 70 samples from 14 companies. The data
collection technique uses secondary data from financial reports published on www.idx.co.id. The
analytical technique used in this research is Descriptive Statistical Analysis, Classical
Assumption Test, Multiple Linear Regression Analysis and Hypothesis Testing. The results of the
study indicate that profitability has a positive and significant effect on the Firm Value variable.
Liquidity has a negative and insignificant effect on the Firm Value variable. Solvency has a
negative and insignificant effect on the Firm Value variable. Activity has a negative and
insignificant effect on the Firm Value variable.
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PENDAHULUAN

Sektor makanan dan minuman merupakan bidang bisnis yang tidak pernah mati, hal ini
berkorelasi dengan kebutuhan dasar manusia untuk hidup memerlukan makanan. Memiliki bisnis
pada sektor makanan dan minuman merupakan prospek yang bagus sehingga peminat bisnis ini
jumlahnya tidak sedikit. Perusahaan yang telah go pubic memiliki orientasi pada kemapanan
pemilik maupun pemegang saham dengan cara melakukan pengoptimalan value perusahaan.
Pentingnya pemeliharaan nilai perusahaan akan berdampak terhadap kesejaheraan pemegang
saham (Brigham, 2006:49). Menganalisis rasio-rasio keuangan adalah salah satu cara dalam
menilai perusahaan. Harahap (2010:217) berpendapat mengenai klasifikasi analisis rasio berupa
rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas serta aktivitas.

Rasio Profitabilitas difungsikan dalam menilai seberapa baik perusahaan menciptakan
keuntungan. Selain itu, untuk mengetahui tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan juga
dapat diketahui dengan melakukan pengukuran rasio profitabilitas. Pengukurannya dapat
diketahui dengan menilai besaran keuntungan yang dihasilkan dari penjualan maupun investasi.
(Kasmir, 2016:196).
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Rasio likuiditas dapat difungsikan dalam menimbang likuiditas perusahaan atau bagaimana
perusahaan mampu mengelola aktiva lancar untuk menyelesaikan kewajiban dalam jangka
pendek. Kasmir (2008:129) berpendapat bahwa dalam mengukur kapasitas perusahaan
membayar liabilitas yang akan jatuh tempo.

Rasio solvabilitas dapat difungsikan dalam menaksirkan seberapa besar hutang yang
digunakan untuk membiayai aktiva. Kasmir (2008:151) menyampaikan bahwa jika perusahaan
likuidasi maka rasio solvabilitas dipergunakan dalam menilai kapabilitas perusahaan melunasi
semua liabilitas baik dalam masa pendek maupun panjang.

Rasio aktivitas sebagai cara perusahaan dalam menilai daya guna perusahaan dalam
pengelolaan aktiva yang dimiliki. Sependapat dengan Kasmir (2016:172) yang menyatakan
bahwa untuk mengukur kebermanfaatan suatu emiten dapat dilihat melalui analisa rasio
aktivitas.

Kasus penurunan nilai perusahaan pernah terjadi pada PT Garudafood Putra Putri Jaya Thk.
Perusahaan ini pernah mengalami penurunan laba 20,17% pada Tahun 2019. Nilai ini didapat
dari membandingkan keuntungan perusahaan sebesar Rp.152,53 miliar di Tahun 2018 dan
menjadi Rp.121,75 miliar di Tahun berikutnya. Beban yang dimiliki perusahaan di Tahun 2018
sebanyak Rp.307,4 miliar dan membengkak menjadi Rp.390,5 miliar ditahun 2019. Hal ini tidak
selaras dengan pendapatan perusahaan yang didapat di Tahun 2018 sebesar Rp.2,15 triliun
meningkat menjadi Rp.2,28 triliun di Tahun berikutnya. Perbandingan pertumbuhan beban di
Tahun 2019 sebesar 27,03% tidak sejalan dengan pertumbuhan laba yang hanya 6,04% di Tahun
yang sama. Data laporan keuangan yang memperlihatkan terlalu banyak biaya dan persentase
keuntungan yang menurun menyebabkan penurunan nilai perusahaan dimata investor sehingga
hal ini menyebabkan berkurangnya kepercayaan investor terhadap pertumbuhan perusahaan.
(Kontan.co.id).

A. Abrori dan Suwitho (2019) dan Waluyo Jati (2020) menghasilkan penelitian bahwa
profitabilitas dapat dibuktikan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Selanjutnya
Indri Dunanti, dkk (2017) dan Fakhrana Oktaviarni, dkk (2019) menunjukkan hasil bahwa
likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan Waluyo
Jati (2020) menunjukkan bahwa solvabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Selanjutnya
Dewi dan Farida (2021) menunjukkan bahwa rasio aktivitas berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Topik diatas kemudian menjadi hal menarik untuk ditelaah lebih dalam, sehingga

kepenulisan ini mengambil judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan
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Aktivitas Terhadap Nilai Perusahaan pada Sub Sektor Makanan dan Minuman yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020".

Rumusan Masalah
Pokok permasalahan yang dirumuskan adalah tentang bagaimana pengaruh secara individu
masing-masing variabel profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas terhadap nilai

perusahaan?
KAJIAN PUSTAKA

Situasi yang timbul antara pihak manajemen (agent) dengan pemilik modal (principal)
dalam melakukan kerjasama bisnis melalui kontrak tertulis (nexus of contact) dapat diartikan
sebagai teori agensi. Isi dalam kontrak kerjasama biasanya berupa kesepakatan-kesepakatan yang
ditujukan kepada pihak manajemen agar siap bekerja secara kompeten dalam memberikan
keuntungan bisnis untuk pemilik modal (Fahmi, 2014:19). Sebagai dasar, penelitian ini dilandasi
oleh teori stakeholder yang kemudian berkembang memiliki visi meningkatkan nilai perusahaan.
Beberapa hal yang dapat meningkatkan nilai perusahaan dilakukan dengan menelaah rasio-rasio
yang mampu mempengaruhinya.

Teori Stakeholder (Stakeholder Theory)

Freeman (1983) menafsirkan bahwa teori stakeholder dilandasi oleh nilai perusahaan.
Lebih lanjut beliau menyampaikan tentang tanggungjawab perusahaan yang bukan hanya kepada
pemilik modal tetapi juga masyarakat secara luas yang lebih dikenal sebagai bentuk
tanggungjawab sosial.
Nilai Perusahaan

Pandangan pada pemegang saham terhadap keberhasilan suatu bisnis yang acap kali
dikorelasikan dengan harga saham disebut nilai perusahaan. Apabila nilai perusahaan dapat
memberikan pandangan yang baik maka harga saham akan naik.
Profitabilitas

Dalam menilai perusahaan, jenis pengukuran yang paling krusial adalah profitabilitas.
Kapabilitas perusahaan dalam mencetak keuntungan dianalisa melalui rasio profitabilitas. Rasio
ini juga dapat menggambarkan seberapa baik efektivitas perusahaan dalam melakukan
manajemen sumber daya.
Likuiditas
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Sebagai gambaran perusahaan dalam menilai likuiditasnya diukur melalui rasio likuiditas.
Cara yang dapat dipakai dengan menggunakan aktiva lancar untuk melunasi kewajiban jangka
pendek.

Solvabilitas

Jenis rasio yang sering diterapkan apabila perusahaan ingin menganalisa kecukupan
aktiva perusahaan untuk dibiayai oleh hutang dinamakan rasio solvabilitas.
Aktivitas

Sebagai upaya untuk menafsirkan seberapa besar aktiva yang dimiliki perusahaan
dilakukan analisa dengan menggunakan rasio aktivitas. Rasio ini akan mencerminkan seberapa
baik efektivitas perusahaan.

Penelitian Sebelumnya

Penelitian ini mengacu pada referensi penelitian terdahulu yaitu A. Abrori dan Suwitho
(2019) dengan hasil penelitian dapat ditarik kesimpulan bahwa nilai perusahaan bisa dipengaruhi
secara positif oleh profitabilitas dan berpengaruh negative oleh Likuiditas dan Solvabilitas.

Waluyo Jati (2020) yang menyimpulkan bahwa Nilai Perusahaan dipengaruhi dengan
signifikan oleh Profitabilitas dan Solvabilitas.

Indri Dunanti, dkk (2017) dengan hasil penelitian yang menunjukkan bahwa likuiditas
dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Fakhrana Oktaviarni, dkk (2019) menyimpulkan bahwa profitabilitas, likuiditas,
kebijakan deviden dan ukuran perusahaan kecuali leverage mampu mempengaruhi nilai
perusahaan,

Dewi dan Farida (2021) membuktikan pengaruh positif variabel Profitabilitas dan rasio
aktivitas terhadap nilai perusahaan, namun ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif dan
signifikan pada nilai perusahaan.

Selin Lumoly, dkk (2018) dengan hasil penelitian yang menunjukkan bahwa CR, Size
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan ROE memiiki pengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Eko Purwanto (2020) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif,
likuiditas tidak berpengaruh, sedangkan rasio aktivitas berpengaruh negative terhadap nilai

perusahaan.

METODE PENELITIAN
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Penelitian ini berjenis kuantitatif yang dapat didefinisikan sebagai penelitian yang
dikonversikan dengan angka (Sugiyono, 2010:23). Kerangka pemikiran dapat dirangkum pada
Gambar 3.1:

Profitabilitas (X1)

Likuiditas (X2)

Solvabilitas (X3)

T Nilai Perusahaan(Y)
-

Altivitas (X4)

Gambar 3.1 Desain Penelitian

Populasi

Suatu kelompok besar yang mencakup objek serta subjek yang memiliki kualitas maupun
karakteristik yang telah ditentukan untuk digunakan sebagai bahan kepenulisan agar selanjutnya
dapat diambil intisarinya dinamakan populasi (Sugiyono, 2018:80). Populasi yang digunakan
mencakup perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang tercantum pada BEI periode
2016-2020 yaitu terdapat sebanyak 14 perusahaan.
Sampel dan Metode Penentuan Sampel

Purposive sampling diperuntukan sebagai teknik dalam analisa ini. Adapun Kkriteria
pengambilan sampel diantaranya adalah emiten sektor makanan dan minuman yang telah
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2016-2020, memiliki laporan keuangan secara
lengkap dan berturut-turut dalam bentuk rupiah di Bursa Efek Indonesia selama periode 2016-
2020.

73| Hita_Akuntansi dan Keuangan



e-ISSN 2798-8961

" Hita Akuntansi dan Keuangan
Universitas Hindu Indonesia
" Edisi Juli 2023

Tabel 3.3

Kriteria Penentuan Sampel

No. Kriteria Sampel Jumliah
1. Perusahaan sektor makanan dan minuman 14
vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2016-2020
2. Perusahaan sektor makanan dan minuman 0
vang tidak menerbitkan laporan kenangan
secara lengkap dan berturut-turut dalam
bentuk rupiah di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2016-2020.
14
Total sampel penelitian (14 X 3) 70

Sumber Bursa Efek Indonesia
Teknik Analisis

Penelitian ini diawali dengan menjabarkan statistik deskriptif, selanjutnya dilakukan
pengujian asumsi klasik. Setelah model memenuhi kriteria asumsi klasik, pengujian dilanjutkan
dengan analisa regresi linear berganda. Persamaan regresinya : Y = o + 1 X1 + B2 X2 + B3 X3 + Ba

Xs + e. Uji Hipotesis dilakukan untuk membuktikan hipotesis yang telah diajukan. Terdiri dari

uji Kelayakan Model (F), Uji Koefisien Determinasi (R?) dan Uji Hipotesis (Uji t).

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Hasil Uji Statistik Deskriptif

Dalam menilai distribusi data yang mencakup nilai minimum, maksimum, mean, serta
standar deviasi dapat menggunakan analisa statistik deskripsi. Statistik ini mampu
mendeskripsikan data emiten yang berkaitan dengan variabel yang diteliti. Rangkuman data

dapat dirinci sebagai berikut:

Tabel 4.1
Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

M Minimum = Maximum Mean Std. Deviation
Profitabilitas 70 -254.10 80.72 7.1268 35. 79550
Likuiditas 70 A5 8.64 2.3867 1.84138
Solvabilitas 70 14 290 5199 45054
Aktivitas 70 .24 3.10 1.1454 JB0ETS
Milai Perusahaan 70 - 45 307 432421 6.43525
Valid M (listwise) 70
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Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 3)

Tabel 4.1 diatas dapat diketahui bahwa Variabel Profitabilitas memiliki nilai minimum
-264,10 dan nilai maksimum 60,72 dengan nilai rata-rata 7,1268 serta memiliki standard
deviasi sebesar 35,79550. Untuk variabel Likuiditas memiliki nilai minimum 0,15 dan nilai
maksimum 8,64 dengan nilai rata-rata 2,3867 serta memiliki standard deviasi sebesar
1,94136. Untuk variabel Solvabilitas memiliki nilai minimum 0,14 dan nilai maksimum 2,90
dengan nilai rata-rata 0,5199 serta memiliki standard deviasi sebesar 0,46094. Untuk
variabel Aktivitas memiliki nilai minimum 0,24 dan nilai maksimum 3,10 dengan nilai rata-
rata 1,1454 serta memiliki standard deviasi sebesar 0,60678. Kemudian untuk variabel Nilai
perusahaan memiliki nilai minimum -0,46 dan nilai maksimum 30,17 dengan rata-rata
4,2421 serta memiliki standard deviasi sebesar 6,43525.

Hasil Uji Asumsi Kasik

1. Uji Normalitas

Histogram

Dependent Variable: logY

Mean = -2 32E-16
25 Std. Dev. =0.971
N=70

Frequency

-3 -2 -1 o 1 2 3

Regression Standardized Residual

Gambar 2. Grafik Uji Normalitas
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Tabel 4.2
Hasil Uji Normalitas Setelah Outlier

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
M 70
Mormal Parameters®® Mean 0000000
Std. Deviation 7452323
MMost Extreme Differences Absolute {061
Positive {081
Megative -.079
Test Statistic {081
Asymp. Sig. (2-tailed) 2004

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
G Lilliefars Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 4)

Berdasarkan Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas penelitian menunjukkan hasil setelah
outlier adalah normal apabila dilihat dari nilai signifikansi 0,200> 0,05.

2. Uji Autokorelasi
Tabel 4.3
Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the

Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 462° 213 185 79300 1.982
a. Predictors: (Constant), logx4, logx3, logx1, logx2

a. DependertVariable: logy

Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 4)

Berdasarkan Tabel 4.3 dapat dilihat bahwa nilai Durbin-Watson (DW) dari pengujian
adalah sebesar 1,962. Nilai dl dan du untuk k (jumlah variabel bebas) = 4, n = 70 adalah dl =
1,464 (4-1,464 = 2,536) dan du =1,768 (4-1,768=2,232). Nilai DW sebesar 1,962 berada
pada kriteria pengujian du<d<4-du atau 1,768<1,962<2,232 dengan keputusan tidak ada
autokorelasi positif maupun negatif
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3. Uji Heteroskedastisitas

Tabel 4.4
Hasil Uji Heterokedastisitas
Uji Glejser

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 345 A3 2.641 010
logx1 241 042 B4 5770 200
logx2 - 258 181 -.355 -1.509 13
logx3 083 214 036 335 653
logxd 283 092 244 2.742 208

Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 4)

Hasil analisa uji glejser memperlihatkan bahwa semua variabel bebas memiliki
signifikansi lebih besar dari 0,05 atau Profitabilitas sebesar 0.200, Likuiditas sebesar 0.113,
Solvabilitas sebesar 0.698 dan Aktivitas sebesar 0.208 yang mengartikan hasil analisa dalam
penelitian ini tidak terdapat heteroskedastisitas.

4. Uji Multikolinearitas
Tabel 4.5
Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficientsa
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Tolera

Model B Std. Error Beta t Sig. nce VIF
1 (Constant) -.174 283 -514 541
logxi 30 09 A73 3329 00 588 1.035
logx2 -138 343 =111 - 400 680 157 6.389
logx3 -.635 453 =380 -1.372 A7E 15T 6.345
logxd -216 200 =121 -1.083 283 87 1.030

a. DependentVariable: logY
Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 4)

Pengujian ini tidak menemukan multikolinearitas yang dibuktikan dari nilai tolerance
semua variabel lebih besar dari 10% (Profitabilitas sebesar 0.966, Likuiditas sebesar 0.157
Solvabilitas sebesar 0.157 dan Aktivitas sebesar 0.971) dan nilai VIF lebih kecil dari 10
(Profitabilitas sebesar 1.035, Likuiditas sebesar 6.369, Solvabilitas sebesar 6.349 dan
Aktivitas sebesar 1.030).
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Analisis Regresi Linear Berganda
Tabel 4.6
Hasil Analisis Regresi_
Coefficientsa
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.  Tolerance VIF
1 (Constant) -174 283 -814 B4
logx 301 091 T 3.329 L 966 1.035
logx2 - 138 343 - 111 - 400 680 ABT 6365
logx3 -.B35 453 -330 -1.372 A7TE JBT B.349
logx4 -218 200 =121 -1.083 283 571 1.030

a. DependentVariable: logy
Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 5)
Persamaan struktural hasil analisis yaitu:
Y =-0,174 + 0,301 X1 -0,139 X>-0,635 X3 -0,216 Xs+ €

Penjabaran atas persamaan diatas dapat disampaikan apabila semua variabel
independen tidak mempunyai nilai, maka nilai perusahaan sebesar -0,174. Setiap perubahan
tingkat 1 basis point variabel independen maka dapat meningkatkan variabel dependen
sesuai dengan koefisien beta.
Hasil Uji Hipotesis

1. Hasil Uji F
Tabel 4.7
Hasil Uji F
ANOVAS
Model Zum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 11.218 4 2,805 4.404 003
Residual 41.383 G5 837
Total E2.611 60

a. Dependent Variable: log®
b. Predictors: (Constant), logx4, logx3, logx1, logx2

Sumber : Data sekunder, 2022 (Lampiran 6)

Nilai Fniwung pada hasil analisis yang dilakukan yaitu 4.404 dan signifikansi yaitu 0,003
tidak melebihi 0,05. Hal ini membuktikan bahwa data yang dianalisa dapat berpengaruh
secara bersama-sama atau penelitian layak.

2. Koefisien Determinasi (R?)
Koefisien determinasi penelitian ini ditunjukan pada nilai Adjusted R-Square sebesar
0.165 mengartikan bahwa 16,5% Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Aktivitas,
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mempengaruhi nilai perusahaan sementara selisih sebesar 83,5% dijelaskan oleh faktor atau
variabel lain.
3. Hasil Uji t
a. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil perhitungan yang ditunjukkan pada Tabel 4.6 untuk Profitabilitas
(X1) memberikan nilai thitung Sebesar 3.329 dengan nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05
dapat disimpulkan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Maka hipotesis 1 dalam penelitian ini diterima.
b. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil perhitungan yang ditunjukkan pada Tabel 4.6 untuk Likuiditas (X2)
memberikan nilai thiung Sebesar -0,400 dengan nilai signifikansi sebesar 0,690 > 0,05 dapat
disimpulkan bahwa Likuiditas berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Maka hipotesis 2 dalam penelitian ini ditolak.
c. Pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil perhitungan yang ditunjukkan pada Tabel 4.6 untuk Sovabilitas (X3)
memberikan nilai thiung Sebesar -1,372 dengan nilai signifikansi sebesar 0,175 > 0,05 dapat
disimpulkan bahwa Solvabilitas berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Maka hipotesis 3 dalam penelitian ini ditolak.
d. Pengaruh Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil perhitungan yang ditunjukkan pada Tabel 4.6 untuk Aktivitas (X4)
memberikan nilai thiung Sebesar -1,083 dengan nilai signifikansi sebesar 0,283 > 0,05 dapat
disimpulkan bahwa Aktivitas berpengaruh negative dan tidak signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Maka hipotesis 4 dalam penelitian ini ditolak.

Pembahasan
Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis Profitabilitas (X1) memiliki nilai koefisien parameter
sebesar 0.301, dan nilai thitung Sebesar 3.329 dengan nilai signifikansi sebesar 0.001 < 0,05 yang
berarti bahwa Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Dari
hasil penelitian ini dapat diketahui bahwa Peningkatan laba dalam perusahaan menandakan
kinerja yang baik telah mampu dicapai oleh perusahaan tersebut. Ini menimbulkan sentimen
positif yang berasal dari calon investor sehingga berdampak pada peningkatan nilai perusahaan,
bersamaan dengan naiknya harga saham dipasar berarti meningkatkan pula nilai perusahaan.

Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan
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Berdasarkan hasil pengujian hipotesis Likuiditas (X2) memiliki nilai koefisien parameter
sebesar -0.139 dan nilai thitung Sebesar -0.400 dengan nilai signifikansi sebesar 0.690 > 0,05
yang berarti bahwa Likuiditas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Berdasarkan hasil ini menunjukkan bahwa kemampuan kas yang rendah akan
berdampak terhadap kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek
perusahaan. Pembayaran liabilitas yang tidak tepat waktu dikarenakan ketidakmampuan
perusahaan melakukan pembayaran akan menyebabkan nilai perusahaan kurang baik dimata
investor. Hal ini akan mempengaruhi keputusan investor dalam melakukan likuidasi terhadap
modal yang dipinjamkannya.

Pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis Sovabilitas (X3) memiliki nilai koefisien parameter
sebesar -0.635 dan nilai thitung Sebesar -1.372 dengan nilai signifikansi sebesar 0.175 > 0,05 yang
berarti bahwa Solvabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
Dari hasil ini dapat diketahui bahwa apabila besaran besaran utang yang ada dalam perusahaan
melebihi kepemilikan aset perusahaan maka akan meningkatkan risiko terhadap kebangkrutan
perusahaan. Utang yang tinggi menyebabkan semakin besarnya perusahaan dalam menanggung
beban dalam menyelesaikan liabilitas yang dimiliki. Jadi solvabilitas perusahaan yang tinggi

akan mempengaruhi kapabilitas perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan menurun.

Pengaruh Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis Aktivitas (X4) memiliki nilai koefisien parameter
sebesar -0.216 dan nilai thitung Sebesar -1.083 dengan nilai signifikansi sebesar 0.283 > 0,05 yang
berarti bahwa Aktivitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
Berdasarkan hasil ini menunjukkan bahwa menurunnya tingkat efektifitas perusahaan dalam
fungsinya melakukan manajemen aset akan mempengaruhi tingkat keberhasilan perusahaan
menjaga nilai bagi para pemilik modal. Melambatnya perputaran aset menandakan kepemilikan
aset yang terlampau tinggi yang dibandingkan dengan penjualannya, hal ini dapat menurunkan

nilai perusahaan.
SIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan analisis data yang telah dipaparkan, maka
dapat disimpulkan variabel yang mempengaruhi nilai perusahaan secara positif dan signifikan

pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016 sampai dengan 2020
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khususnya sektor makanan dan minuman adalah profitabilitas, sementara likuiditas, solvabilitas,

dan aktivitas memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan.

Saran

Saran yang dapat diberikan yang berguna bagi perkembangan penelitian selanjutnya dan

bahan referensi, yaitu diantaranya:

1. Penelitian berikutnya dapat mengembangkan objek penelitian, misalnya meneliti perusahaan
yang bergerak dibidang jasa perbankan.

2. Untuk berkembangnya ilmu dan penelitian kedepannya diharapkan peneliti selanjutnya tidak
hanya menggunakan variabel profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan aktivitas, perlu adanya
pengembangan menggunakan faktor-faktor diluar penelitian yang berhubungan dengan nilai

perusahaan.
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