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ABSTRACT 

The value of the company is very influential on the interest of investors to want to 

invest in a company, especially a manufacturing company. The importance of a 

company's value causes this research to be conducted to find out what factors can 

cause the value of a company to increase or decrease. In this study, the factors to 

be studied are Profitability, Dividend Policy and Company Size. Manufacturing 

companies listed on the Stock Exchange were selected as the study population. The 

sample used is 129 companies with the financial statement period used from 2018 - 

2020. The sample determination uses the purposive sampling method which is 

processed with multiple linear regression analysis techniques. The results show 

that the value of the company can increase when the company is able to score high 

profitability. Dividend policy and company size in fact are not able to affect the 

value of the company. 

Keywords: Profitability; Dividend Policy; Company Size; The value of the 

company. 

 

PENDAHULUAN 

Perusahaan berdiri dengan berbagai tujuan jangka panjang yang diciptakan 

dan diimpikannya. Dimana salah satu tujuan perusahaan adalah ingin memberikan 

hasil maksimum untuk investor mereka. Nilai perusahaan menjadi salah satu unsur 

yang penting karena digunakan sebagai cerminan bagaimana kinerja dari sebuah 

perusahaan sehingga dapat memberikan sinyal positif bagi investor untuk mau 

menanamkan modalnya di perusahaan. Perusahaan akan selalu berupaya untuk 

mencapai tujuan yang ditetapkan, baik dalam jangka panjang ataupun jangka pendek. 

Untuk perusahaan go public peningkatan nilai perusahaan merupakan tujuan yang 

harus direalisasikan agar pemegang saham terus bertahan menanamkan modalnya, 

serta menarik perhatian investor lain agar mau menamkan modalnya pada perusahaan. 
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Gambar 1.1 Grafik Pertumbuhan Industri Manufaktur 

Sumber: BPS, data diolah, 2022 

Dari gambar diatas dilihat bahwa pada tahun 2019 pertumbuhan industri 

manufaktur ukuran besar dan sedang melambat yakni mengalami pertumbuhan 

sebesar 4,01 persen. Sementara ditahun 2018 pertumbuhannya mencapai 4,07 persen 

(www.cnnindonesia,2020). Perusahaan manufaktur tergolong perusahaan yang 

membutuhkan dana besar dalam proses produksinya dimana produk yang dijual 

membutuhkan dana awal saat proses pengolahan bahan baku hingga nantinya menjadi 

sebuah produk yang siap untuk dijual. Dana ini bisa didapat perusahaan melalui 

penjualan saham perusahaan. Sehingga penting sekali bagi perusahaan untuk mampu 

menarik minat investor sehingga mau menanamkan modalnya pada perusahaan 

manufaktur. Membuat atau membentuk perusahaan menjadi Go public adalah strategi 

yang paling baik untuk bisa memperoleh dana secara lebih efisien. Untuk dapat 

membuat investor menanamkan modalnya di perusahaan tentunya perlu pembuktian 

kinerja yang baik dari perusahaan. Dimana perusahaan tersebut harus memiliki nilai 

perusahaan yang baik yang mencerminkan bahwa kinerja perusahaan mereka baik. 

Nilai perusahaan ini sendiri biasanya dikatakan baik oleh investor ketika perusahan 

mampu mencetak laba dengan baik. Laba atau profitabilitas sebuah ukuran yang 

digunakan investor untuk meyakinkan dirinya bahwa perusahaan mampu 

mengembalikan dana mereka. 

http://www.cnnindonesia,2020/
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Profitabilitas adalah hal paling penting bagi investor untuk memutuskan mereka 

akan berinvestasi didalam perusahaan. Dengan profitabilitas yang tinggi para investor 

berharap nantinya keuntungan dari modal yang mereka berikan kepada perusahaan 

bisa sangat maksimal didapatkan.  

Kebijakan deviden merupakan sebuah pembagian dari hasil usaha yang didapat 

kepada investor atau pemegang saham, dimana dibagikan dalam bentuk kas ataupun 

sebuah laba ditahan (Ilhamsyah, 2017). Besar atau kecilnya sebuah deviden yang akan 

dibagikan juga mempengaruhi minat investor untuk berinvestasi. Para investor 

cenderung tertarik dengan ukuran deviden yang besar dibandingkan dengan capital 

gain karena besaran deviden yang sudah pasti. Semakin besar deviden akan 

memungkinkan investor memiliki ketertarikan lebih kepada perusahaan.   

Ukuran perusahaan akan berkaitan dengan sebuah keputusan mengenai pendanaa 

dalam perusahaan demi tercapainya optimalisasi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan 

akan mempengaruhi tingkat kepercayaan masyarakat terhadap nilai perusahaan. 

Perusahaan dengan ukuran yang besar akan dikenal dengan mudah oleh mayarakat, 

besarnya perusahaan akan membaut perusahaan tersebut menyediakan informasi yang 

lebih terperinci dan informasi perusahaannya akan dengan mudah didapatkan oleh 

masyarakat.  Ketertarikan investor pada perusahaan yang berukuran besar disebabkan 

karena jumlah aktiva yang dimiliki oleh perusahaan besar jumlahnya cenderung 

tinggi.  

KAJIAN PUSTAKA 

Dalam penelitian ini, Signalling Theory digunakan sebagai teori utama yang 

dimana dalam teroti ini dijelaskan bagaimana pentingnya sebuah perusahaan 

memberikan sebuah isyarat berupa sinyal kepada investor bahwa perusahaan memiliki 

kinerja baik sehingga investor tertarik menanamkan modalnya pada perusahaan. Nilai 

perusahaan merupakan pencapaian yang didapat dari kepercayaan yang ditaruh 

masyarakat kepada perusahaan atas kinerja yang sudah dicapai. Kebijakan deviden 

merupakan sebuah pembagian dari hasil usaha yang didapat kepada investor atau 
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pemegang saham, dimana dibagikan dalam bentuk kas ataupun sebuah laba ditahan 

(Ilhamsyah, 2017). Ukuran perusahaan merupakan sebuah gambaran mengenai 

perusahaan yang mencerminkan bagaimana perusahaan berhasil mengelola usahanya 

yang terlihat dari keseluruhan asset yang dimiliki. 

Penelitian terdahulu: 

1. Penelitian oleh Widyadnyani (2020) menyatakan bahwa nilai perusahaan 

meningkat akibat adanya peningkatan profitabilitas serta keputusan investasi 

sedangkan kebijakan hutang, kebijakan dividen dan leverage tidak mampu 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

2. Penelitian oleh Indasari dan Yadnyana (2018) profitabilitas, growth 

opportunity, dan struktur modal yang meningkat akan berdampak pada nilai 

perusahaan yang ikut meningkat.  

3. Penelitian oleh Yuniastri, et al, (2021) menunjukkan profitabilitas, kebijakan 

dividen, struktur modal tidak mempengaruhi nilai perusahaan. Keputusan 

investasi yang meningkat akan meningkatkan nilai perusahaan. Likuiditas dan 

ukuran perusahaan yang meningkat akan menurunkan nilai perusahaan karena 

hubungan yang terbentuk adalah negative.  

 

Profitabilitas adalah hal paling penting bagi investor untuk memutuskan mereka 

akan berinvestasi didalam perusahaan. Dengan profitabilitas yang tinggi para investor 

berharap nantinya keuntungan dari modal yang mereka berikan kepada perusahaan 

bisa sangat maksimal didapatkan.  

H1: Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

Kebijakan deviden merupakan sebuah pembagian dari hasil usaha yang didapat 

kepada investor atau pemegang saham, dimana dibagikan dalam bentuk kas ataupun 

sebuah laba ditahan (Ilhamsyah, 2017). Besar atau kecilnya sebuah deviden yang akan 

dibagikan juga mempengaruhi minat investor untuk berinvestasi. Para investor 

cenderung tertarik dengan ukuran deviden yang besar dibandingkan dengan capital 

gain karena besaran deviden yang sudah pasti. Semakin besar deviden akan 

memungkinkan investor memiliki ketertarikan lebih kepada perusahaan.   

H2: Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 
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Ukuran perusahaan akan berkaitan dengan sebuah keputusan mengenai pendanaa 

dalam perusahaan demi tercapainya optimalisasi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan 

akan mempengaruhi tingkat kepercayaan masyarakat terhadap nilai perusahaan. 

Ketertarikan investor pada perusahaan yang berukuran besar disebabkan karena 

jumlah aktiva yang dimiliki oleh perusahaan besar jumlahnya cenderung tinggi.  

H3: Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dimana datanya bersumber 

dari data skunder berupa laporan keuangan perusahaan. Penelitian ini menggunakan 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-

2020 yaitu sebanyak 165 perusahaan manufaktur yang terbagi ke dalam 3 sektor 

industri sebagai populasi. Dimana jumlah sampelnya sebanyak 129 yang dijabarkan 

sebagai berikut: 
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Tabel 1. Daftar Sampel Penelitian 

 

Sumber: www.idx.co.id 

 

Tahapan pengujian data:  

1. Uji analisis deskriptif dilakukan untuk mengatahui jumlah nilai terbesar dan 

terkecil dari data yang sudah dikumpulkan dalam penelitian.  

2. Uji asumsi klasik dalam penelitian ini terdiri dari empat tahapan pengujian 

yaitu uji normalitas untuk mengtahui sebaran data dalam keadaan normal, uji 

multikolinearitas untuk memastikan data tidak mengalami gejala 

multikolinearitas yang diukur menggunakan nilai tolerance dan VIF, uji 

heteroskedastisitas untuk memastikan bahwa data tidak mengalami gangguan 

heteroskedastisitas yang diukur dengan nilai signifikansinya harus melebihi 

0,05, serta uji autokorelasi untuk memastikan bahwa data tidak mengalami 

gejala autokorelasi selama periode waktu penelitian. 

http://www.idx.co.id/
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3. Uji regresi linear berganda yang nantinya akan menghasilkan persamaan 

regresi Y= a + b1x1 +b2x2 +b3x3+e 

4. Uji kelayakan model penelitian ini terdiri dari uji determinasi untuk melihat 

sejauh mana variabel bebas dapat menjelaskan pengaruhnya terhadap variabel 

terikat, uji simultan atau uji F dilakukan untuk mengetahui apakah secara 

bersamaan seluruh variabel bebas mampu mempengaruhi variabel terikat yang 

diukur dengan tingkat signifikansi yang tidak boleh lebih dari 0,05, serta uji t 

yang dilakukan untuk melihat apakah hubungan yang terbentuk adalah 

hubungan positif atau negative serta berpengaruh signifikan atau tidak yang 

dilihat dari ukuran nilai α=0,05 sehingga siginifikansi uji t tidak boleh 

melebihi nilai tersebut.  

  

 

Gambar 1. Kerangka Pemikiran 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Berdasarkan data yang terkumpul ditemukan bahwa penelitian ini memiliki 

besaran nilai masing – masing variabel dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

Tabel 2. Analisis Deskriptif 

 

Uji Asumsi Klasik 
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Tabel 3. Rangkuman Hasil Uji Asumsi Klasik 

 

Dari uji asumsi klasik yang dilakukan ditemukan data penelitian berdistribusi 

normal yang dilihat dari hasil uji normalitas yang menghasilkan nilai signifikansi data 

sebesar 0,127 lebih besar dari 0,05. Data dalam penelitian ini tidak memiliki gejala 

multikolinearitas dan terbebas dari gejala heteroskedastisitas, serta tidak mengalami 

gejala autokorelasi sehingga data layak untuk dikaji.  

Tabel 4. Rangkuman Uji Regresi Linear Berganda 

 

Sumber: Data diolah, 2022 

 Persamaan regresi dalam penelitian ini adalah  

Nilai Perusahaan = 0,211 + 26,770X1 + 0,921X2 + 0,008X3 +  

Dari pengujian regresi ditemukan bahwa 30,5% sebuah nilai perusahaan bisa 

disebabkan oleh seluruh variabel bebas dalam penelitian kali ini. Hasil uji F dari data 

menunjukkan bahwa nilai Sig 0,000 yang lebih kecil dari 0,05 sehingga model 

penelitian dikatakan layak. Hasil Uji t: 

1. Variabel Profitabilitas memiliki nilai parameter 26,770 dengan nilai signifikasi 

sebesar 0,000.  
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2. Variabel Kebijakan dividen memiliki besaran parameter 0,921 dengan nilai 

signifikasi sebesar 0,309.  

3. Variabel Ukuran perusahaan memiliki besaran parameter 0,008 dengan nilai 

signifikasi sebesar 0,969. 

Pembahasan:  

Profitabilitas membentuk hubungan positif dan signifikan dengan nilai 

perusahaan yang tercermin dari nilai koefisien sebesar 26,770 dengan nilai 

signifikasi sebesar 0,000. Profitabilitas adalah hal paling penting bagi investor 

untuk memutuskan mereka akan berinvestasi didalam perusahaan. Dengan 

profitabilitas yang tinggi para investor berharap nantinya keuntungan dari modal 

yang mereka berikan kepada perusahaan bisa sangat maksimal didapatkan.  

Kebijakan dividen memiliki koefisien positif sebesar 0,921 dengan nilai 

signifikasi sebesar 0,309 dimana menunjukkan bahwa kebijakan deviden yang 

dikeluarkan perusahaan tidak dapat mempengaruhi nilai sebuah perusahaan. 

Kebijakan deviden hanya akan mampu menarik minat investor untuk melakukan 

pembelian pada saham perusahaan tetapi hal ini tidak akan berimbas pada sebuah 

nilai perusahaan.  

Ukuran perusahaan memiliki koefisien positif sebesar 0,008 dengan nilai 

signifikasi sebesar 0,969 yang artinya ukuran perusahaan tidak mampu 

mempengaruhi nilai perusahaan. Bagi investor ukuran perusahaan tidak menjadi 

patokan menadasar dalam proses membuat keputusan berinvestasi, investor lebih 

cenderung memperhatikan kinerja yang dihasilkan perusahaan sehingga nantinya 

mampu mencetak laba yang akan memberikan keuntungan yang maksimal kepada 

investornya.  

SIMPULAN DAN SARAN 

Dari hasil penelitian ditemukan bahwa nilai perusahaan manufaktur di 

Indonesia bisa dipengaruhi oleh kemampuan perusahaan mencetak profitabilitas 

perusahaan sedangkan kebijakan dividen dan ukuran perusahaan tidak dapat 

mempengaruhi nilai sebuah perusahan. Kedepannya diharapkan penelitian – 

penelitian lain bisa menggunakan berbagai jenis perusahaan yang ada di BEI sebagai 
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sampel penelitian sehingga data yang dihasilkan lebih akurat. Penelitian selanjutnya 

bisa mengkaji variabel lain yang sekiranya dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

selain tiga variabel bebas yang diteliti saat ini sehingga perusahaan bisa membuat 

strategi yang paling baik untuk bisa meningkatkan nilai perusahaannya.  
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