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ABSTRACT 

How effectively a company is run may be determined by looking at the share price. 

The buying and selling of a compeany's shares on the stoick market is a good indiocator of 

the healtth of the market. Investor perceptions of the entity's ability to boost earnings are the 

basis for this transaction's terms. This study's goal is to inveistigate the connection betwen 

finamncial success and stock pricese for manufacturing firms involved in the conhsumer 

products sectour that are lited on the Indonesia Stock Exchange between 2019 and 2021. The 

study's findings demonstrate the cuerrent ratio has a detrimental and stactistically negligible 

effecct on the stock prieces of thaese firms. Similar to the Debt to Equity Ratio, the stock price 

of the firm has no positive or steatistically siggnificant effecet. The Return On Equity and 

stock price of the firm have a negative and statistically insignificant association. On the other 

hand, Total Assets Turnover has a statistically signikficant positicve influesnce on the 

company's stoock price. Going forward, manufacturing businesses listed on the IDX should 

give top priority to increasing their Total Assets Turnover ratio since it will undoubtedly 

boost their share values. 

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Total Asset Turnover, 

Stock Price 

 

PENDAHULUAN 

Pertumbuhan ekonomi yang pesat di Indonesia memiliki dampak positif terhadap 

perkembangan semua perusahaan di negara ini. Ini mengakibatkan percepatan pertumbuhan 

ekonomi Indonesia yang semakin signifikan. Peran penting perkembangan perusahaan di 

Indonesia memberikan keyakinan kepada masyarakat secara keseluruhan. Hal ini, pada 

gilirannya, meningkatkan laba perusahaan dan membantu mengurangi beban operasional, yang 

akhirnya menciptakan penilaian positif terhadap harga saham perusahaan. 

Harga saham adalah sebuah indikator penting untuk menilai sejauh mana manajemen 

suatu entitas berhasil. Kenaikan harga saham biasanya mencerminkan bahwa perusahaan tersebut 

telah secara konsisten menghasilkan laba selama periode tertentu, yang pada gilirannya 

memberikan kepercayaan kepada para investor untuk menyuntikkan modal mereka ke dalam 

perusahaan tersebut. Beberapa faktor mampu memperngaruhi harga saham suatu perusahaan,  

salah satunya termasuk beberapa variabel fundamental dan teknikal. 
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Informasi fundamental adalah data yang berkaitan dengan keadaan perusahaan dan 

biasanya ditemukan dalam laporan keuangan, menjadikannya satu-satunya pengukur utama 

kinerja keuangan perusahaan.. Penggunaan harga saham dengan mempertimbangkan faktor 

fundamental yang sangat penting untuk mengukur kinerja dan memperkirakan prospek 

perusahaan. Dalam kontrak keuangan, Anda diperbolehkan menggunakan berbagai kurs 

keuangan sebagai alat untuk mengurangi produktivitas organisasi. Beberapa contoh rasio 

keungan yang digunakan untuk menentukan nilai saham yakni dengan rasio lancer, raiso utang 

terhdap ekuitas, laba atas ekuitas, dan rasio yang mengurangi efisiensi perputaran seluruh aset. 

Analisis lapora keuangan dapat dilakukan melalui evaluasi kinerja keuangan, yang 

bertujuan untuk mengidentifikasi kemampuan perusahaan dalam bertahan di tengah krisis dan 

bersaing dalam lingkungan yang kompetitif. Ini menjadi penting terutama dalam situasi yang tak 

terduga yang dapat berdampak negatif pada perusahaan, seperti yang terjadi pada akhir 2019 di 

Indonesia, dengan munculnya pandemi Covid-19 yang merugikan sejumlah perusahaan dari segi 

fundamental makroekonomi. 

Pandemi Covid-19 mengakibatkan penurunan kinerja beberapa perusahaan, namun ada 

beberapa perusahaan yang malah mengalami peningkatan harga saham selama masa pandemi. 

Sebagai contoh, perusahaan di sektor manufaktur barang konsumsi, seperti PT Indah Kiat Pulp 

dan Paper Tbk (INKP), mngalami keniakna harga saham yang sangat signifikan, mencapai 

256,52%. Sementara itu, PT Kimia Farma Tbk (KAEF), yang berkontribusi di sektor manufaktur 

farmasi, mengalami kenaikna harga saham sebesar 520,69%. Ini menunjukkan peningkatan 

kinerja keuangan perusahan  yang memengaruhi harga saham mereka. 

Untuk mengevaluasi bagaimana kenaikan harga saham terjadi di perusahaan manufaktur 

yang bekerja dalam industri barang konsumsi, penelitian ini memanfaatkan berbagai faktor, 

seperti metrik likuiditas, tingkat solvabilitas, aktivitas operasional, dan profitabilitas. Hal ini 

disebabkan oleh kemampuan perusahaan-perusahaan ini untuk meningkatkan kinerja keuangan 

mereka selama pandemi Covid-19, yang pada gilirannya menghasilkan kenaikan harga saham. 

Selain itu, sektor ini memiliki keragaman yang luas dan cakupan pasar yang besar, yang 

berpotensi memberikan dampak positif terhadap prospek kinerja keuangan dan harga saham 

perunahaan dalam jangka wakt panjang. Oleh sebab  itu, perusahaan-perusahaan di sektor ini 

juga menarik minat investor. 
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KAJIAN PUSTAKA 

 Teori sinyal pertama kali diperkenalkan oleh Spence pada tahun 1973 dan mencakup apa 

yang akan dilakukan manajemen untuk memnerikan indikasi kepada investor mengenai kinerja 

manajemen melihat masa depan perusahaan. Informasi yng disampaikan ini memiliki nilai yang 

amat penting teruntuk investor dan pemangku kepentingan bisnis karena pada dasarnya 

informasi tersebut memberikan gambaran tentang kondisi perusahaan, pada masa allau 

perusahaan ataupun masa depan serta bagaimana informasi tersebut akan memengaruhi 

perusahaan. Investor dapat menganggap pengumuman tentang informasi keuangan dan kondisi 

perusahaan sebagai berita baik atau buruk.. 

 Penelitian yang telah dilakukan oleh sejumlah peneliti, termasuk Syaiful Bahri (2018), 

Wardana, Fikri (2019), Vika Qorinawati, Santosa Adiwibowo (2019), Daniar Krisna S, 

Triyonowati (2021), Vina Apriani, Situngkir (2021), Karimatus Zahrodan, dan S. Hikmah Jamil 

(2021), telah menghasilkan bukti yang menunjukkan bahwa kinerja keuangan, seperti current 

ratio (CR), return on equity, debt to equity ratio (DER), dan total asset turnover (TATO), 

berengaruh positif serta signifikan pada harga saham. Berdasarkan teoritis sebelumnya, maka 

hipotesis dapat disusun : 

H1  = Current Ratio (CR) memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap harga 

saham. 

H2  = Return On Equity memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

H3  = Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap 

harga saham. 

H4  = Total Asset Turnover (TATO) memiliki pengaruh positif tetapi tidak signifikan 

terhadap harga saham. 

METODE PENELITIAN 

Studi kuantitatif ini menyelidiki hubungan antara harga sahm dan kinerja keuangan 

perusahaan manufaktur di industri barang konsumsi. Tujuan utamanya adalah untuk menilai 

kondisi kehuangan perushaan dengan melihat rasio seperti likuiuditas, solvabilitas, 

profiatabilitas, dan aktivitas selama periode waktu tertentu. Kami menggunakan metode 

purposive sampling untuk memilih 11 perusahaan sebagai sampel penelitian.  
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Gambar 1. Kerangka Pemikiran Penelitian 
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Dengan nilai t-statistik sekitar -1,082630 dan tingkat signifikansi sekitar 0,288, hasil analisis 

memperlihatkan bahwa Rasio Saat Ini memiliki dampak negatif. Tingkat signifikansi ini lebih 

tinggi daripada tingkat signifikansi umum 0,05. Akibatnya, hipotesis awal penelitian ini tidak 
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dapat diterima (H1 ditolak). Menuruthasil, rasio likuiditas saat ini hanya dapat menunjukkan 

jumlah sumber daya yng dapat digunkana untuk memnuhi kewjaibn jangka pendek dan tidak 

dapat secara menyeluruh meramalkan arus kas di masa depan. 

Dengan nilai t-statistik sekitar -1,448514 dan tingkat signifikansi sekitar 0,159, hasil analisis 

menunjukkan bahwa rasio hutang ke kekayaan memiliki dampak negatif. Tingkat signifikansi ini 

lebih tinggi dari tingkat signifikansi standar, yaitu 0,05. Sehingga, hipotesis kedua dari 

penekitian ini ditak dapat diterima (H2 ditolak). Kemampunan perusahaan untuk melunasi semua 

hutang, di janngka pendek mataupun jangkanpanjang, diukur dengan Debt to Equity Ratio. Hasil 

penelitian meperlihatkan bisnis mungkin menghadapi kesulitan dalam membayar kewajiban 

hutang mereka dalam situasi ini, terutama jika rasio ini meningkat. Dalam situasi seperti ini, 

perusahaan harus meningkatkan pendapatan agar dapat membayar dan meminjam hutang. 

Dengan nilai t-statistik sekitar -0,849914 dan tingkat signifikansi sekitar 0,403, hasil yang 

didapat bahwa Return On Equity (ROE) mempunyai dampak yang negatif. Tingkat signifikansi 

ini lebih tinggi dari tingkat signifikansi standar, yaitu 0,05. Sehingga, hipotesis ketiga penelitian 

ini tidak dapat dietrima (H3 ditolak). Dalam studi ini Variabel Return On Equity (ROE) tidak 

berdampak yang signfikan terhqadap harga saham. Ini mungkin karena ROE hanya 

menunjukkan tingkat pengembalian investasi bagi pemegang saham biasa dan tidak 

menunjukkan prospek perusahaan secara keseluruhan. Akibatnya, pasar tampaknya tidak 

menganggap ROE sebagai faktor utama dalam pengambilan keputusan investasi para investor. 

Dengan nilai t-statistik sekitar 2,674011 dan tingkat signifikansi sekitar 0,012, hasil analisis 

menunjukkan bahwa Total Asset Turnover memiliki dampak yang positif. Tingkat signifikansi 

ini lebih rendah daripada tingkat signifikansi yang biasa digunakan, yaitu 0,05. Sehingga, 

hipoitesis keempat penelritan ini dapat diterima (H4 diterima). Kompetensi perusahaan untuk 

mengawasi semua investasi atau aset, sehingga penjualan ditunjukkan oleh total turnover aset. 

Jika nilai rasio ini lebih tinggi, harga sahamnya lebih tinggi, karena investor percaya bahwa 

bisnis dapat mengelola asetnya dengan baik. Dengan kata lain, penggunaan aset yang efisien 

dapat menguntungkan harga saham perusahaan. 

SIMPULAN DAN SARAN 

 Dari hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa: 1. Rasio Current berkorelasi negatif 

seerta  tidak signifikan dengan harga saham; 2. Rasio Utang ke Ekuitas berkorelasi negatif 

dengan harga saham, tetapi tidak signifikan; 3. Return on Equity berkorelasi negatif dan tidak 

signifikan dengan harga saham; dan 4. Turnover Total Asset berkorelasi positif dan signifikan 

dengan harga saham. 
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