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ABSTRACT

Research conducted at the University Capital Market of Indonesian Hinduism evaluates the
impact of attitudes, subjective norms, and behavioral control on the interest and decisions
of investing in mutual funds through online applications. The study, utilizing primary data
from 39 active members of KSPM UNHI and employing the PLS test, finds that attitudes and
behavioral control do not significantly affect interest in investing. However, subjective
norms positively influence both interest and decisions to invest in mutual funds online, with
interest directly impacting investment decisions. The results suggest a need for increased
socialization, education, and understanding of online application use for mutual fund
investment, alongside further exploration of individual investment determinants.

Keywords: Investment Decision, Attitude, Subjective Norms, Behavior Control,
Investment Interest.

PENDAHULUAN

Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian Indonesia karena pasar modal
menjalankan fungsi sebagai lembaga perantara yang menghubungkan pihak yang membutuhkan
dana dengan pihak yang memiliki dana (investor). Investor dapat menginvestasikan dana yang
dimiliki dengan harapan memperoleh imbalan (return) sedangkan pihak yang memerlukan dana
(dalam hal ini perusahaan) dapat memanfaatkan dana tersebut untuk kepentingan investasi tanpa
harus menunggu tersedianya dana dari operasi perusahaan. Pasar Modal memberikan
kemungkinan dan kesempatan memperoleh imbalan (return) bagi pemilik dana, sesuai dengan
karakteristik investasi yang dipilih. Reksadana merupakan salah satu instrumen yang merupakan
wadah bersama bagi investor untuk berinvestasi. Investor yang tertarik untuk berinvestasi pada
saham namun memiliki keterbatasan pengetahuan terhadap saham dapat mempercayakan dananya
kepada reksadana saham sehingga investor bebas dari kerumitan berinvestasi pada saham

Keputusan investasi dapat dianalisis dengan menggunakan teori perilaku yang
direncanakan (Theory of Planned Behavior). Teori ini menjelaskan bahwa suatu perilaku, seperti
keputusan investasi, dipengaruhi oleh adanya minat. Dalam konteks ini, keputusan seseorang
terhadap investasi tercermin melalui tiga faktor utama, yaitu sikap terhadap perilaku (attitude

toward the behavior), norma subjektif (subjective norm), dan kontrol perilaku yang dirasakan
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(perceived behavioral control). Sikap terhadap perilaku mencakup penilaian atau keyakinan
terhadap hasil dari tindakan investasi. Norma subjektif mengacu pada pengaruh lingkungan sosial
yang dapat memengaruhi keputusan seseorang terhadap investasi. Sementara itu, kontrol perilaku
terkait dengan faktor-faktor yang dapat menjadi penghambat atau pendukung dalam mengambil
keputusan investasi. Dengan memahami faktor-faktor ini, analisis keputusan investasi dapat
ditingkatkan, memungkinkan para pelaku pasar untuk mengantisipasi dan merespon dengan lebih
baik terhadap dinamika pasar dan keputusan investasi yang diambil oleh masyarakat.

Menurut (www.kompas.id) menyatakan Gerakan Financial Independence, Retire Early
(FIRE), yang mempromosikan penghematan, investasi, dan perencanaan keuangan untuk
mencapai kemandirian finansial dan pensiun dini, berhasil diperkenalkan melalui media sosial.
Namun, penggunaan media sosial dalam pencarian informasi investasi juga dapat mengakibatkan
"The FOMO Economy," yang berisiko merugikan investor, terutama mereka yang kurang
berpengalaman, karena seringkali mereka berinvestasi tanpa pertimbangan yang matang hanya
karena takut ketinggalan tren investasi. Hal ini mempertegas pentingnya keseimbangan antara
memanfaatkan sumber informasi yang tersedia secara luas di media sosial dan melakukan analisis
yang teliti sebelum membuat keputusan investasi.

Dalam hal ini menurut (www.kompas.id) Meskipun generasi muda cenderung lebih
terhubung dengan media sosial dan platform digital yang melibatkan mereka dalam informasi
investasi, ini tidak menjamin keamanan dalam berinvestasi. Meskipun media sosial dan platform
digital telah mendorong pertumbuhan jumlah investor muda, informasi yang kuat dalam kanal
tersebut bisa membingungkan dan membahayakan pengambilan keputusan investasi. Sayangnya,
tak semua investor muda memiliki pengetahuan dan strategi investasi yang sesuai dengan profil
mereka, terutama bagi yang masih pemula, risiko meningkat akibat dorongan "fear of missing out"
(FOMO) serta kelebihan informasi yang belum tentu akurat. Oleh karena itu, pertumbuhan
investor muda perlu didampingi oleh peningkatan literasi keuangan dan pemahaman akan strategi
investasi yang kuat, sebab, menurut penelitian oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), tingkat literasi
finansial pada kalangan milenial berusia 18-25 tahun hanya mencapai 32,1 persen, sementara pada
kelompok milenial berusia 25-35 tahun sekitar 33,5 persen.

Mahasiswa menjadi target BEI untuk dapat menjadi investor baru. Salah satu upaya yang
dilakukan untuk meningkatkan minat mahasiswa berinvestasi yakni mendirikan galeri investasi di
lingkungan universitas. Universitas Hindu Indonesia merupakan salah satu universitas yang
memiliki galeri investasi serta merupakan universitas yang memiliki galeri investasi di Kota

Denpasar yang dibangun pada tanggal 8 Agustus 2019 dan mendapatkan 2 kali penghargaan dari
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BEI Cabang Bali karna aktif melakukan kegiatan sosialisasi pasar modal pada tahun 2022 dan
2023. Namun adanya galeri investasi ini tidak terlalu membantu dalam meningkatkan minat
investasi mahasiswa.

Peneliti melakukan wawancara kepada Devi Risma yang merupakan Dewan Pengawas
KSPM UNHI tahun 2024 bersamaan dengan 1.B Tommy yang merupakan Ketua KSPM UNHI
Menyatakan bahwa dari anggota KSPM UNHI itu rata-rata memiliki minat yang tinggi dalam
berinvestasi di Pasar Modal kususnya di Saham, tetapi terdapat tantangan yang dihadapi terkait
dengan tingkat pengetahuan keuangan yang masih rendah di keanggotaan KSPM. Kendala ini
tampaknya mempengaruhi ketidakminatan beberapa anggota untuk berinvestasi di reksadana,
meskipun instrumen tersebut dapat memberikan manfaat dalam diversifikasi portofolio dan
pengelolaan risiko. Untuk mengatasi hal ini, KSPM UNHI memperlukan upaya meningkatkan
pemahaman anggota tentang reksadana dengan selalu berdiskusi dengan pihak sekuritas dan pihak
bursa efek Indonesia cabang bali melalui diskusi dan pelatihan ini yang mendalam, sehingga
anggota dapat membuat keputusan investasi yang lebih terinformasi dan sesuai dengan tujuan
keuangan mereka untuk kedepannya.

Reksa dana merupakan opsi investasi yang sering dipilih oleh individu yang baru memasuki
dunia investasi dan belum memiliki pengetahuan yang memadai. Sesuai dengan UU No. 8 Tahun
1995, reksa dana adalah sarana yang digunakan untuk mengumpulkan dana dari masyarakat
investor, yang kemudian diinvestasikan dalam beragam efek oleh seorang manajer investasi.
Menurut data KSEI tahun 2021, jumlah investor reksa dana mengalami peningkatan sebanyak

104,77%, menandakan minat investor dalam berinvestasi pada reksa dana semakin meningkat.
KAJIAN PUSTAKA

Teori Perilaku Terencana (Theory of Planned Behavior) adalah suatu kerangka kerja dalam
psikologi sosial yang digunakan untuk memahami dan menjelaskan perilaku manusia, terutama
perilaku yang terkait dengan pengambilan keputusan. Teori ini dikembangkan oleh Icek Ajzen
pada tahun 1985 dan merupakan perkembangan dari Teori Perilaku Terdahulu (Theory of
Reasoned Action). Teori Perilaku Terencana mencakup tiga komponen utama yang mempengaruhi
perilaku seseorang. Sikap (Attitude): Ini merujuk pada evaluasi pribadi individu terhadap suatu
perilaku, apakah mereka memiliki pandangan positif atau negatif terhadapnya. Norma Subjektif
(Subjective Norms): Ini mencakup pandangan individu tentang apa yang dipersepsikan oleh orang
lain sebagai yang diharapkan dari mereka dalam hal perilaku tersebut, serta sejauh mana individu
merasa sosial atau normatif untuk melaksanakan perilaku tersebut.Kendali Perilaku yang

Dirasakan (Perceived Behavioral Control): Ini adalah persepsi individu tentang sejauh mana
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mereka merasa mampu untuk melakukan perilaku yang diinginkan. Ini mencakup faktor-faktor
yang memengaruhi kemampuan seseorang untuk melaksanakan tindakan tersebut, seperti
keterampilan, sumber daya, dan kendala praktis.

Dalam Teori Perilaku Terencana, perilaku dipandang sebagai hasil dari interaksi kompleks
antara ketiga komponen ini. Individu akan cenderung melaksanakan suatu perilaku jika mereka
memiliki sikap positif terhadapnya, merasa bahwa orang lain mengharapkan mereka
melakukannya, dan merasa memiliki kendali untuk melaksanakannya. Teori ini telah banyak
digunakan dalam berbagai konteks, termasuk dalam memahami perilaku konsumen, kepatuhan
terhadap kesehatan, dan perilaku berkelanjutan. Hal ini dapat membantu peneliti dan praktisi untuk
merancang intervensi yang lebih efektif untuk mempengaruhi perilaku manusia.

Ha: Presepsi Sikap berpengaruh positif terhadap minat Berinvestasi Reksa Dana Di Aplikasi
Online

Persepsi sikap yang positif terhadap investasi reksa dana melalui aplikasi online dapat
memberikan pengaruh positif terhadap minat individu untuk terlibat dalam aktivitas tersebut.
Ketika seseorang memiliki sikap yang baik terhadap investasi reksa dana, seperti persepsi tentang
kenyamanan, keamanan, dan kemudahan bertransaksi melalui aplikasi online, hal ini dapat
menciptakan keyakinan bahwa berinvestasi melalui platform digital akan memberikan
pengalaman yang positif. Sikap positif ini dapat memotivasi individu untuk menyusun minat untuk
memulai atau meningkatkan partisipasi dalam investasi reksa dana melalui aplikasi online. Oleh
karena itu, pemahaman dan peningkatan persepsi sikap yang positif terhadap aspek-aspek investasi
ini dapat menjadi kunci dalam membentuk dan memperkuat minat individu untuk berinvestasi
reksa dana melalui aplikasi online.

H2 : Norma Subjektif berpengaruh positif terhadap minat Berinvestasi Reksa Dana Di
Aplikasi Online

Norma subjektif yang berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi reksa dana melalui
aplikasi online mencerminkan pentingnya pengaruh sosial dari lingkungan sekitar terhadap
keputusan investasi individu. Ketika seseorang merasakan dukungan dan persetujuan dari
keluarga, teman, atau rekan sejawat terkait partisipasi dalam investasi reksa dana menggunakan
aplikasi online, hal ini dapat meningkatkan minat untuk terlibat dalam aktivitas tersebut. Norma
subjektif yang positif menciptakan persepsi bahwa berinvestasi melalui aplikasi online bukan
hanya suatu pilihan yang diterima secara sosial tetapi juga dapat memotivasi untuk mengambil

tindakan investasi. Oleh karena itu, memperkuat norma subjektif yang positif dapat menjadi
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strategi efektif dalam membentuk dan meningkatkan minat individu untuk berinvestasi reksa dana
melalui aplikasi online
Hs: Kontrol Perilaku berpengaruh positif terhadap minat Berinvestasi Reksa Dana Di
Aplikasi Online

Persepsi kontrol perilaku yang berpengaruh positif terhadap minat berinvestasi reksa dana
melalui aplikasi online mencerminkan keyakinan individu akan kemampuannya untuk
mengendalikan dan melaksanakan tindakan investasi tersebut. Ketika seseorang merasa memiliki
kendali yang cukup terhadap proses investasi, seperti kemudahan akses, fleksibilitas, dan kontrol
atas portofolio, hal ini dapat meningkatkan keyakinannya untuk menyusun minat untuk
berinvestasi. Persepsi positif terkait kontrol perilaku juga dapat membantu mengatasi hambatan
atau ketidakpastian yang mungkin dihadapi individu dalam melibatkan diri dalam investasi reksa
dana melalui aplikasi online. Dengan demikian, penguatan dan peningkatan persepsi kontrol
perilaku yang positif dapat berperan sebagai faktor penting dalam membentuk dan meningkatkan
minat individu untuk aktif berinvestasi reksa dana melalui platform digital.
Has: Kontrol Prilaku berpengaruh positif terhadap Keputusan Berinvestasi Reksa Dana Di
Aplikasi Online

Persepsi kontrol perilaku yang positif memberikan dampak positif terhadap minat dan
perilaku berinvestasi reksa dana melalui aplikasi online. Ketika seseorang merasa memiliki kendali
yang efektif terhadap tindakan investasi, seperti kemudahan dalam pengelolaan portofolio dan
pelaksanaan transaksi, hal ini dapat meningkatkan minatnya untuk terlibat dalam investasi reksa
dana melalui platform digital. Persepsi positif tentang kontrol perilaku menciptakan keyakinan
bahwa individu dapat dengan mudah dan efisien mengelola investasinya sendiri, memotivasi
mereka untuk memperdalam pengetahuan keuangan dan meningkatkan keterlibatan dalam
aktivitas investasi. Oleh karena itu, meningkatkan persepsi kontrol perilaku yang positif dapat
menjadi strategi penting dalam membentuk minat dan mendorong perilaku berinvestasi reksa dana
melalui aplikasi online.
Hs: Minat Berinvestasi berpengaruh positif terhadap Keputusan Berinvestasi Reksa Dana
Di Aplikasi Online

Minat berinvestasi yang berpengaruh positif memainkan peran krusial dalam membentuk
minat dan perilaku berinvestasi reksa dana melalui aplikasi online. Ketika seseorang memiliki
minat yang kuat untuk terlibat dalam aktivitas investasi tersebut, hal ini mencerminkan hasrat dan
kesediaan untuk mengambil tindakan nyata. Minat yang positif dapat mendorong individu untuk

memperoleh pengetahuan lebih lanjut, mengidentifikasi peluang investasi, dan secara aktif
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mengelola portofolio mereka melalui platform digital. Seiring dengan meningkatnya minat
berinvestasi, minat dan keterlibatan dalam investasi reksa dana melalui aplikasi online juga dapat
tumbuh, menciptakan siklus positif yang memperkuat keterlibatan individu dalam aktivitas
investasi tersebut. Oleh karena itu, memperkuat minat berinvestasi dapat menjadi strategi efektif
dalam meningkatkan minat dan mendorong perilaku berinvestasi reksa dana melalui aplikasi

online.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan melakukan pengujian hipotesis
terhadap pengaruh variabel. Penelitian ini berusahan menjelaskan hubungan antara sikap terhadap
perilaku, norma subjektif, dan presepsi kontrol terhadap niat berinvestasi, dan hubungan antara
presepsi kontrol terhadap perilaku keputusan berinvestasi, hubungan antara niat berinvestasi
terhadap keputusan berinvestasi, serta hubungan antara niat berinvestasi mampu memediasi

presepsi kontrol terhadap keputusan berinvestasi..

Norma Minat
/ Berinvestasi

Subjektif (A)
Sumber: Hasil Pemikiran Peneliti, 2024

Keputusan
Berinvestasi (Y)

Kontrol
Prilaku (A)

Penelitian ini dilakukan pada anggota KSPM UNHI. Jenis data dalam penelitian ini adalah
data kuantitatif. Metode pengambilan sampel pada penelitian ini adalah probability sampling
dengan teknik stratified random sampling dan rumus slovin untuk menentukan jumlah sampel.
Teknik analisis data yang digunakan diantaranya Uji Analisis Partial Least Square (PLS) yang
terdiri dari model pengukuran (Outer Model) yaitu Convergent Validity, Discriminant Validity dan
Reliability serta Model Struktural (Inner Model) yaitu R-square, F Square dan Path Analysis serta
pengujian hipotesis.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Adapun statistik deskriptif dalam penelitian ini memberikan penilaian terhadap masing-

masing variabel beserta indikator-indikator yang membentuknya. Berdasarkan hasil analisa
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deskriptif, variabel sikap dinilai tinggi dengan skor rata-rata indikatornya 4,09. Variabel norma
subjektif dinilai tinggi dengan skor rata-rata indikatornya 4,22. Variabel kontrol perilaku dinilai
tinggi dengan skor rata-rata indikatornya 4,19. Variabel Minat Investasi dinilai tinggi dengan skor
rata-rata indikatornya 4,26. Variabel Keputusan Investasi dinilai tinggi dengan skor rata-rata
indikatornya 4,29.

Tabel 1. Nilai Outer Loading

Variabel Indikator Nilai Korelasi
All 0.798
Al.2 0.887
Sikap Al3 0.894
AlA4 0.928
Al.5 0.844
A2.1 0.921
A2.2 0.905
A2.3 0.929
Norma Subjektif A2 0960
A25 0.968
A2.6 0.934
A2.7 0.939
A3.2 1.000
Minat Berinvestasi X.1 1.000
Y.l 0.858
Y.2 0.801
Y.3 0.821
Keputusan Berinvestasi Y.4 0.744
Y.5 0.706
Y.6 0.723
Y.7 0.883

Sumber : Data Diolah, 2024
Berdasarkan tabel 1, dapat disimpulkan bahwa nilai validitas sudah terpenuhi. Keseluruhan
nilai korelasi di HTMT sudah berada di bawah 0,9.
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Variabel AVE VAVE Sikap Norma Kontrol Minat
Subjektif | Perilaku | Berinvestasi

Sikap 0.759 | 0.871
Norma SUbjEktif 0.878 0.937 0.463
Kontrol Perilaku 1.000 | 1.000 0.564 0.450
Minat Berinvestasi | 1000 | 1.000 0.551 0.519 0.460
Keputusan

_ _ 0.630 | 0.793 0.746 0.712 0.729 0.673
Berinvestasi

Sumber : Data Diolah, 2024
Tabel 2. menunjukkan bahwa nilai AVE seluruh konstruk > 0,50 dan nilai VAVE masing-

masing konstruk berkisar antara 0.793 s.d 1.000 lebih besar dari nilai korelasi yang besarnya antara

0.450 s.d 0.746 sehingga memenuhi syarat valid berdasarkan kriteria discriminant validity.
Tabel 3. Uji Composite Realibility dan Cronbach Alpha

Variabel Crombach’s Alpha Composite Reliability
Sikap 0.920 0.940
Norma Subjektif 0.977 0.981
Kontrol Perilaku 1.000 1.000
Minat Investasi 1.000 1.000
Keputusan Investasi 0.901 0.922

Sumber : Data Diolah, 2024

Tabel 3 menunjukkan bahwa nilai composite reliability dan Cronbach Alpha masing-

masing konstruk telah menunjukkan nilai lebih besar dari 0,60 sehingga memenuhi syarat reliabel

berdasarkan kriteria composite reliability.

Tabel 4. Evaluasi Model Struktural Inner

R-square R-square Adjusted
Minat Investasi 0.404 0.353
Keputusan Investasi 0.677 0.659

Sumber : Data Diolah, 2024
Tabel 4. menunjukkan bahwa nilai R2 pendeteksian minat investasi 0,404 dan Keputusan
investasi 0.677 berdasarkan kriteria Chin (Ghozali,2021).
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Tabel 5. Evaluasi Model Struktual Inner melalui F Square

Minat Investasi Keputusan Investasi
Sikap 0.118
Norma Subjektif 0.113
Kontrol Perilaku 0.020 0.691
Minat Investasi 0.447

Sumber : Data Diolah, 2024

a) Sikap memiliki pengaruh kecil cenderung menengah dengan nilai 0,118 terhadap minat
berinvestasi

b) Norma subjektif memiliki pengaruh kecil cenderung menengah dengan nilai 0,113
terhadap minat berinvestasi

c) Kontrol Prilaku memiliki pengaruh yang lemah dengan nilai 0,020 terhadap minat
berinvestasi

d) Minat berinvestasi memiliki pengaruh yang besar dengan nilai 0,447 terhadap Keputusan
Berinvestasi

e) Kontrol Prilaku memiliki pengaruh besar dengan nilai 0,691 terhadap Keputusan
Berinvestasi

Tabel 6. Path Analysis dan Pengujian Statistik

_ Original T Statistics Ke_terang_an
Variabel S (|O/STDEV | P Values hipotesis
ample (O) )

Sikap -> Minat berinvestasi 0.335 1.847 0.065 Ditolak
Norma -> Minat berinvestasi 0.303 2.117 0.035 Diterima
Kontrol Prilaku -> Minat 0.135 0.735 0.463 Ditolak
berinvestasi
Kontrol Prilaku -> Keputusan 0.532 4.214 0.000 Diterima
berinvestasi
Minat berinvestasi -> Keputusan 0.428 3.434 0.001 Diterima
berinvestasi

Sumber : Data Diolah, 2024
1. Sikap berpengaruh positif sebesar 0,335 terhadap minat berinvestasi dan hubungan tersebut
adalah tidak signifikan dimana nilai p values lebih besar dari 0,050 (0,065 > 0,050)
2. Norma subyektif berpengaruh positif sebesar 0,303 terhadap minat berinvestasi dan
hubungan tersebut adalah signifikan dimana nilai p values lebih kecil dari 0,050 (0,035 <
0,050)
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3. Kontrol Perilaku berpengaruh positif sebesar 0,135 terhadap minat berinvestasi dan
hubungan tersebut adalah tidak signifikan dimana nilai p values lebih besar dari 0,050 (0,463
> 0,050)

4. Kontrol prilaku berpengaruh positif sebesar 0,532 terhadap Keputusan Berinvestasi dan
hubungan tersebut adalah signifikan dimana nilai p values lebih kecil dari 0,050 (0,000 <
0,050)

5. Minat berinvestasi berpengaruh positif sebesar 0,428 terhadap Keputusan Berinvestasi dan
hubungan tersebut adalah signifikan dimana nilai p values lebih kecil dari 0,050 (0,001 <
0,050)

SIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil analisis penelitian dan uraian pada bab-bab sebelumnya maka simpulan
dari penelitian ini adalah sebagai berikut. Sikap subjektif tidak mampu meningkatkan minat untuk
berinvestasi anggota KSPM UNHI dalam produk reksadana. Norma subjektif mampu
meningkatkan minat untuk berinvestasi anggota KSPM UNHI dalam produk reksadana. Kontrol
prilaku tidak mampu meningkatkan minat untuk berinvestasi anggota KSPM UNHI dalam produk
reksadana. Kontrol prilaku mampu meningkatkan keputusan untuk berinvestasi anggota KSPM
UNHI dalam produk reksadana. Minat mampu meningkatkan keputusan untuk berinvestasi
anggota KSPM UNHI dalam produk reksadana

Berdasarkan simpulan diatas maka saran dari penelitian ini adalah sebagai berikut. Bagi Gl
BEI UNHI Perlu ditingkatkan sosialisasi dan edukasi mengenai penggunaan aplikasi online untuk
berinvestasi di reksadana. Menyediakan pelatihan dan workshop tentang cara menggunakan
aplikasi tersebut secara efektif dan aman dapat membantu anggota GI BEI UNHI merasa lebih
percaya diri dan siap untuk memanfaatkannya dalam kegiatan investasi. Bagi Penelitian
selanjutnya melakukan penelitian lebih lanjut untuk memahami faktor-faktor lain yang dapat
memengaruhi minat dan keputusan individu dalam berinvestasi di reksadana melalui aplikasi
online. Misalnya, faktor demografis, psikologis, atau lingkungan yang mungkin juga berperan

penting dalam membentuk perilaku investasi.
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