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ABSTRACT 

Financial performance is measured through profitability (ROE), Liquidity (CR), and 

Leverage (DER). The population in this study is 160 mining sector companies registered on 

the IDX in 2021-2023. In the sample selection results, there were 46 companies in the 3 

years period of observation, a total of 148 issuers studied. And in testing the data was 

selected again using an outlier test so that the final sample results were 114 issuers studied. 

The analysis technique used is multiple linear regression analysis. The research results show 

that Profitability has a positive and significant effect, Liquidity has a negative and significant 

effect, Leverage has no effect and Company size has no effect on the value of mining sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange with an observation period of 2021-2023. 

Keywords: Profitabilty, Liquidity, Leverage, Size, Price Book Value 

 

PENDAHULUAN 

Salah satur serktor yang mermberrikan kontribursi bersar terrhadap aktivitas erkspor di 

Indonersia adalah serktor perrtambangan, di mana perrursahaan-perrursahaan di serktor ini diturnturt 

urnturk mermiliki kerurnggu rlan kompertitif. Aktivitas erkspor yang dilakurkan olerh serktor 

perrtambangan sercara tidak langsurng merndorong perrturmburhan erkonomi Indonersia karerna serktor 

ini mermiliki poternsi bersar urnturk merndorong murncurlnya perrursahaan-perrursahaan erksplorasi barur. 

Dalam perngermbangan serktor perrtambangan urnturk merngerksplorasi surmberr daya alam, diperrlurkan 

modal yang sangat bersar, yang serringkali mermburat perru rsahaan mermilih urnturk masurk ker pasar 

modal gurna mermperrkurat posisi kerurangan merrerka dan mernarik inverstasi. Kermurdahan aksers 

inverstasi di pasar modal berrdampak pada perningkatan perrturmburhan erkonomi di serktor riil, 

terrmasurk serktor perrtambangan. Perrsaingan yang kertat dalam serktor ini mernurnturt perrursahaan 

urnturk mermiliki stratergi yang erferktif dan mampur mermberrikan kerurnturngan bersar, terrurtama bagi 

para permergang saham. 

Fernomerna merngernai nilai perrursahaan dalam serktor perrtambangan yang terrdaftar di Burrsa 

Erferk Indonersia, salah saturnya terrkait derngan kinerrja harga saham di terngah skandal kercurrangan 

(merga korurpsi) yang merlibatkan PT Timah Tbk (TINS). Mernurrurt laporan CNBC Indonersia 

(2024), di terngah skandal korurpsi terrserburt, kinerrja kerurangan PT Timah Tbk serpanjang tahurn 

2023 merngalami pernurru rnan derngan merncatatkan kerrurgian serbersar Rp449,69 miliar, 
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dibandingkan derngan tahu rn 2022 yang merncatatkan laba serbersar Rp1,04 triliurn. Namurn, 

merskipurn kinerrja kerurangan mernurrurn, terrdapat fakta merngerjurtkan bahwa harga saham TINS 

terrurs merngalami kernaikan, bahkan serterlah rilis kinerrja kerurangan pada 28 Marert 2024, harga 

saham TINS tertap merningkat. 

Perningkatan nilai perrursahaan mernjadi poin pernting dalam perrsaingan antar perrursahaan, di 

mana nilai jural serburah perrursahaan serbagai erntitas bisnis yang serdang berrjalan merrurpakan 

cerrminan dari nilai perrursahaan terrserburt. Nilai perrursahaan serring kali dikaitkan derngan perrserpsi 

inverstor terrhadap tingkat kerberrhasilan perrursahaan, yang dapat dilihat dari harga saham. Harga 

saham yang tinggi merncerrminkan nilai perrursahaan yang tinggi, yang pada gilirannya dapat 

merningkatkan kerperrcayaan pasar terrhadap kinerrja kerurangan perrursahaan saat ini dan prosperk 

masa derpannya (Amrurlloh dan Amalia, 2020). Salah satur tolok urkurr yang serring digurnakan 

urnturk merngurkurr nilai perrursahaan adalah rasio Pricer to Book Valurer (PBV). Berberrapa faktor yang 

dapat mermperngarurhi nilai perrursahaan merlipurti kinerrja kerurangan dan urkurran perrursahaan. Bagi 

perrursahaan, urpaya urnturk merningkatkan kinerrja kerurangan dapat dilihat merlaluri laporan kerurangan 

yang diterrbitkan sertiap tahurn. Laporan kerurangan ini merrurpakan gambaran kinerrja perrursahaan, 

yang berrfurngsi serbagai sarana informasi, alat perrtanggu rngjawaban manajermern kerpada permilik 

perrursahaan, indikator kerberrhasilan perrursahaan, dan bahan perrtimbangan dalam perngambilan 

kerpurtursan (Arurm, dkk, 2022). 

Perngurkurran kinerrja kerurangan perrursahaan adalah derngan cara mernggurnakan rasio 

kerurangan. Alerffin dan Rahmawati (2023) mernyatakan analisis rasio kerurangan merrurpakan rasio 

yang pada dasarnya disursu rn derngan mernggaburngkan angka-angka di dalam ataur antara laporan 

laba-rurgi dan nerraca. Rasio kerurangan mernurnjurkkan perrurbahan dalam kondisi kerurangan 

perrursahaan serrta poternsi dalam merngerlola kerkayaan perrursahaan dalam merningkatkan nilai 

perrursahaan. Kinerrja kerurangan dalam pernerlitian ini mernggurnakan tiga indikator yaitur rasio 

profitabilitas mernggurnakan Rerturrn on Erqurity (ROEr), rasio likuriditas mernggurnakan Currrernt 

Ratio (CR) dan rasio lerverrager mernggurnakan Derbt to Erqurity Ratio (DErR). 

Serlain kinerrja kerurangan, urkurran perrursahaan mernjadi poin pernting bagi perningkatan nilai 

perrursahaan. U rkurran perrursahaan merrurpakan bersar kercilnya perrursahaan yang   diurkurr   merlalu ri 

bersarnya asert yang dimiliki perrursahaan.  Nilai perrursahaan yang bersar flerksibilitas yang lerbih 

baik dalam perlurang inverstasi karerna perrursahaan terrserburt mermiliki asert yang curkurp dibandingkan 

perrursahaan kercil hal ini akan mermperngarurhi inverstor dalam berrinverstasi pada perrursahaan yang 

bersar dan sercara tidak langsurng merningkatkan harga saham dan nilai perrursahaan (Rahmawati, 

dkk, 2023). 
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KAJIAN PUSTAKA 

Signalling Theory 

Signalling Therory (Terori Sinyal) perrtama kali dikermurkakan olerh Michaerl Sperncer pada 

tahurn 1973. Sperncer (1973) merngatakan derngan mermberrikan suratur sinyal, pihak permilik 

informasi berrursaha mermberrikan informasi yang dapat dimanfaatkan olerh pihak pernerrima 

informasi. Serlanjurtnya, pihak pernerrima akan mernyersuraikan perrilakurnya sersurai derngan 

permahamannya terrhadap sinyal terrserburt. Terori sinyal merngermurkakan terntang perntingnya 

informasi yang dikerlurarkan olerh perrursahaan terrhadap kerpurtursan inverstasi. Informasi merrurpakan 

urnsurr pernting bagi inverstor dan perlakur bisnis karerna informasi mernyajikan kerterrangan catatan 

dan gambaran masa lalur, saat ini maurpurn masa yang akan datang bagi perrursahaan dan pasar 

modal. 

Nilai Perusahaan 

Nilai perrursahaan adalah perrserpsi inverstor terrhadap tingkat kerberrhasilan perrursahaan yang 

serring dikaitkan derngan harga saham. Mislinawati (2021) nilai perrursahan adalah suratu r kondisi 

yang terlah diraih olerh suratur perrursahaan yang terrcerrmin dalam harga pasar saham perrursahaan 

terrserburt. Harmono (2014:233) mernyerburtkan bahwa nilai perrursahaan adalah kinerrja perrursahaan 

yang dicerrminkan olerh harga saham yang dibernturk olerh perrmintaan dan pernawaran di pasar 

modal yang merrerflerksikan pernilaian masyarakat terrhadap kinerrja perrursahaan. 

Kinerja Keuangan 

Kinerrja kerurangan merrurpakan suratur hasil dari permanfaatan surmberrdaya perrursahaan yang 

merncadangkan laba serbagai paramerterr perngurkurran kinerrja kerurangan. Laba akan diperrolerh dari 

merlakurkan kergiatan operrasional perrursahaan derngan didurkurng permanfaatan maksimal surmbe rr 

daya yang mermiliki perngertahuran dan kopernternsi dalam bidangnya. Ternturnya laba akan sangat 

berrperngarurh terrhadap kerlangsurngan hidurp suratur perrursahaan. Laba akan mernurnjurkan gerlagat 

baik bagi prosperk perrursahaan di masa derpan merngernai kinerrja kerurangan perrursahaan, serhingga 

derngan perrturmburhan laba yang sermakin tinggi, akan mernurnjurkan kinerrja kerurangan perrursahaan 

sermakin baik (Purrnami, 2023). 

Profitabilitas 

Profitabilitas adalah rasio yang merngurkurr kermampuran perrursahaan urnturk mernghasilkan 

kerurnturngan derngan mernggurnakan surmberr-surmberr perrursahaan serndiri, serperrti asert perrursahaan, 

modal, ataur pernjuralan. (Barokah, dkk, 2023) 

Likuiditas 

Likuriditas mernurnjurkan kermampuran perrursahaan terrhadap permernurhan urtang jangka 
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pernderknya. Likuriditas yang tinggi mernjadikan kerurangan perrursahaan dalam mermernurhi kerwajiban 

jangka pernderk sermakin tinggi, hal itur merrurpakan informasi baik yang akan direrspon positif ole rh 

inverstor dan mernjadikan perningkatan harga saham dalam perrursahaan. (Rahmawati, 2023) 

Leverage 

Lerverrager merrurpakan gambaran dari permakaian urtang olerh perrursahaan urnturk mermbiayai 

kergiatan operrasional perru rsahaan. Perngerlolaan lerverrager sangat pernting karerna tingginya 

pernggurnaan lerverrager dapat merningkatkan nilai perrursahaan yang diserbabkan dari perrlindurngan 

pajak. Lerverrager dapat diartikan serbagai rasio yang digurnakan urnturk mernghiturng serberrapa jaurh 

dana yang diserdiakan krerditurr, jurga serbagai rasio yang mermbandingkan total hurtang terrhadap 

kerserlurrurhan aktiva suratur perrursahaan. Apabila inverstor merlihat serburah perrursahaan derngan asert 

yang tinggi dan rasio lerverrager nya jurga tinggi, maka inverstor akan mermperrtimbangkan lagi 

urnturk berrinverstasi pada perrursahaan terrserburt. (Mislinawati, 2021) 

Ukuran Perusahaan 

U rkurran perrursahaan merrurpakan cerrminan dari total asert yang dimiliki olerh suratu r 

perrursahaan. U rkurran perrursahaan yang bersar mermiliki kerlerbihan yaitur sermakin murdah urnturk 

merndapatkan perndanaan dan perrhatian inverstor karerna perrursahaan yang bersar lerbih dikernal 

purblik serhingga akan berrperngarurh dalam perningkatan nilai perrursahaan (Rerjerki & Haryono, 

2021). 

 

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sector pertambangan 

Profitabilitas   merru rpakan   rasio   urnturk   merngu rkurr   kermampuran   perrursahaan   dalam 

mernghasilkan laba derngan mernggurnakan surmberr-surmberr yang dimiliki perrursahaan serperrti 

aktiva, modal ataur pernjuralan perrursahaan (Rahmawati dan Amanah, 2023). Apabila harga saham 

merningkat   maka   kerserjahterraan   inverstor   sermakin   terrjamin.   Serlain   itur, sermakin   tinggi 

kermampuran perrursahaan mermperrolerh laba, maka sermakin bersar rerturrn yang diharapkan inverstor. 

Hasil pernerlitian Purrnami, dkk (2023); Barokah, dkk (2023); Rahmawati, dkk (2023) 

mernurnjurkkan bahwa profitabilitas (ROEr) berrperngaru rh positif signifikan terrhadap nilai 

perrursahaan, tingkat profitabilitas suratur perrursahaan tinggi maka kerperrcayaan inverstor terrhadap 

perrursahaan terrserburt akan merningkat karerna tingkat profitabilitas yang tinggi dapat diperrserpsikan 

serbagai tanda positif bagi inverstor, serhingga dapat dirurmurskan hipotersis perrtama dalam 

pernerlitian ini serbagai berriku rt: 

H1: profitabilitas berrperngarurh positif terrhadap nilai perrursahaan 

Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan sector pertambangan 



e-ISSN 2798-8961                                                                              
 

 

200 | H i t a _ A k u n t a n s i   d a n   K e u a n g a n 
 

Hita Akuntansi dan Keuangan 

Universitas Hindu Indonesia 

Edisi April 2025 

Lerverrager ratio merrurpakan rasio yang digurnakan urnturk merngurkurr serjaurh mana aktiva 

perrursahaan dibiayai derngan urtang (Mislinawati, 2021). Terori sinyal mernyatakan rasio DErR 

yang tinggi berrarti perrursahaan terrserburt mermiliki kersermpatan urnturk mernggurnakan modal dari 

pihak kertiga urnturk merngermbangkan ursaha dan rerturrn yang murngkin diperrolerh di masa derpan 

lerbih tinggi serhingga mermberrikan sinyal positif dan mernarik minat inverstor lainnya urnturk 

berrinverstasi. (Sertiawati, 2023). Rasio ini digurnakan urnturk merngurkurr serberrapa bersar asert 

perrursahaan dibiayai olerh urtang ataur serberrapa bersar urtang perrursahaan berrperngarurh   terrhadap   

permbiayaan asert. Pernerlitian yang dilakurkan olerh Purrnami, dkk (2023); Sertiawati, dkk (2023) 

hasil pernerlitiannya lerverrager yang diproksikan derngan DErR berrperngarurh positif signifikan 

terrhadap nilai perrursahaan, serhingga dapat dirurmurskan hipotersis kertiga serbagai berrikurt: 

H3: Lerverrager berrperngarurh positif terrhadap nilai perrursahaan 

Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan sector pertambangan 

U rkurran   perrursahaan   merrurpakan   bersar   kercilnya   perrursahaan   yang   diurkurr   merlaluri 

bersarnya asert yang dimilik perrursahaan dan moda pasar (Rahmawati dan Amanah, 2023). 

Sermakin bersar urkurran perrursahaan, sermakin murdah perrursahaan merndapatkan surmberr perndanaan 

(Rerschiwati, 2020). Terori sinyal mernjerlaskan perrursahaan merngalami masa perrtu rmburhan, 

dimana hal ini akan merndorong rerspon positif para inverstor dan ternturnya akan merningkatan niai 

perrursahaan. Hal terrserburt tidak terrlerpas dari urkurran perrursahaan yang bersar (Hardinis, 2019). 

Dimana, urkurran perrursahaan ataur jurmlah asert perrursahaan mampur merncerrminkan urkurran 

perrursahaan. Hasil pernerlitian Bagaskara, dkk (2021) mernjerlaskan bahwa sermakin tinggi urkurran 

perrursahaan sermakin tinggi purla nilai perrursahaan. Perrursahaan derngan tingkat perrturmbu rhan yang 

bersar akan mermberrikan sinyal positif serhingga para inverstor akan terrtarik urnturk mernanamkan 

modal di perrursahaan terrserburt, serhingga rurmursan hipotersis kerermpat serbagai berrikurt: 

H4: urkurran perrursahaan berrperngarurh positif terrhadap nilai Perrursahaan. 

 

METODE PENELITIAN 

Desain Penelitian 

Pernerlitian ini akan mernganalisis perngarurh kinerrja kerurangan dan urkurran perrursahaan terrhadap 

nilai perrursahaan serctor ernerrgi yang terrdaftar di BErI. Berrikurt merrurpakan kerrangka konserptural 

dari pernerlitian ini. 

Gambar 3. 1 

Kerrangka Konserptu ral 

  Profitabilitas (ROE) 

Likuiditas (CR) 

Leverage (DER) 

  Nilai Perusahaan 

(PBV) 
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                                        H1 

                               H2 

 

 

        H3 

 

                                H4 

 

                     Surmberr: Hasil permikiran pernerliti (2024) 

 

Variabel Terikat (Dependent)  

Nilai Perrursahaan (Y) 

Nilai perrursahaan adalah pernilaian terrhadap kerberrhasilan perrursahaan yang dapat dilihat 

merlaluri harga saham perrursahan. Dalam pernerlitian ini yang mernjadi variaberl derperndern adalah 

nilai perrursahaan yang diurkurr derngan pricer book valurer (PBV), derngan rurmurs (Barokah, dkk, 

2023) 

PBV = Harga pasar perr lermbar saham 

Nilai burkur perr lermbar saham 

 

Variabel Bebas (Independent)  

Profitabilitas (X1) 

Profitabilitas dihiturng derngan Rerturrn On Erqurity (ROEr) digurnakan urnturk merngurkurr 

bersarnya perngermbalian terrhadap inverstasi para permergang saham. Sercara matermatis, rasio urtang 

terrhadap erkuritas dirurmurskan serbagai berrikurt:: (Barokah, dkk, 2023). 

ROEr = Laba berrsih serterlah pajak x 100% 

Total erkuritas 

 

Likuriditas (X2) 

Likuriditas yang dihiturng derngan currrernt ratio (CR). Currrernt Ratio adalah rasio urnturk 

merngurkurr kermampuran perrursahaan dalam mermbayar kerwajiban jangka pernderk ataur urtang yang 

sergerra jaturh termpo pada saat ditagih sercara kerserlurrurhan. Derngan kata lain, serberraps banyak 

aktiva lancerr yang terrserdia mernurturpi kerwajiban jangka pernderk yang sergerra jaturh termpo. Sercara 

matermatis, rasio urtang terrhadap erkuritas dirurmurskan serbagai berrikurt: (Arurm, dkk, 2023) 
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CR =   Asert lancar   x 100% 

Hurtang lancar 

 

Lerverrager (X3) 

Lerverrager yang dihiturng derngan derbt to erqurity ratio (DErR). DErR merrurpakan perrbandingan 

antara jurmlah hurtang jangka panjang derngan erkuritas ataur pernyerrtaan dalam permbiayaan 

perrursahaan. DErR digurnakan serbagai urkurran serberrapa bersar modal yang dapat digurnakan 

perrursahaan urnturk merlurnasi hurtangnya. Sercara matermatis, rasio urtang terrhadap erkuritas dirurmurskan 

serbagai berrikurt: (Barokah, dkk, 2023) 

DErR = Total hurtang   x 100% 

Total erkuritas 

 

Urkurran Perrursahaan (X4) 

Urkurran perrursahaan mernggambarkan bersar kercilnya suratur perrursahaan yang dapat dilihat dari 

total asert. Urkurran perrursahaan yang bersar mernurnjurkkan perrursahaan merngalami perrkermbangan 

serhingga para inverstor akan merrerspon positif nilai perrursahaan akan merningkat pangsa pasar rerlatif 

mernurnjurkkan daya asing perrursahaan lerbih tinggi dibanding persaing urtamanya. Sercara matermatis, 

rasio urtang terrhadap erkuritas dirurmurskan serbagai berrikurt: (Safarurddin, 2023) 

U rkurran Perru rsahaan (Sizer) = Ln Total Asert 

Populasi dan Sampel 

Adapurn popurlasi dalam pernerlitian ini adalah 160 perrursahaan serktor perrtambangan terrdaftar 

di BErI tahurn 2021-2023.  Samperl adalah bagian dari jurmlah dan karakterristik yang dimiliki olerh 

popurlasi terrserburt (Surgiyono, 2019). Adapurn samperl dalam pernerlitian ini mernggurnakan mertoder 

purrposiver sampling derngan mernerrapkan kriterria terrterntur, yaitur (1) Perrursahaan perrtambangan 

terrcatat di BErI pada tahurn 2021-2023; (2) Perrursahaan perrtambangan yang tidak mernerrbitkan 

laporan kerurangannya pada perrioder 2021-2023 sercara berrturrurt-turrurt; (3) Perrursahaan 

perrtambangan yang laporan kerurangannya tidak mernggurnakan mata urang rurpiah sercara berrturrurt-

turrurt; (4) Perrursahaan perrtambangan yang merngalami kerrurgian serlama perrioder perngamatan 

sercara berrturrurt-turrurt, serhingga diperrolerh samperl serbersar 138. 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

Taberl 1. Hasil Analisis Statistik Derskriptif 
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Descriptive Statistics 

 N Minimurm Maximurm Meran 

Std. 

Derviation 

Profitabilitas (X1) 138 0,30 203,95 15,6943 20,55261 

Likuriditas (X2) 138 51,33 1549,02 308,3693 305,08623 

 Lerverrager (X3) 138 3,38 287,66 67,8867 55,68996 

U rkurran perrursahaan 

(X4) 

138 24,93 34,28 28,3083 1,80816 

Nilai Perrursahaan (Y) 138 -308,41 81,75 ,9658 27,90084 

          Surmberr: Data diolah (2024) 

Taberl 1.  mernurnjurkkan bahwa jurmlah samperl dalam pernerlitian ini adalah 138. 

Profitabilitas yang diproksikan derngan ROEr (X1) mermiliki nilai minimurm 0,30, nilai maksimurm 

203,95, nilai rata-rata 15,69 dan standar derviasi 20,33. Likuriditas yang diproksikan derngan CR 

(X2) mermiliki nilai minimu rm serbersar 51,33, nilai maksimurm 1549,02, nilai rata-rata 308,36 dan 

standar derviasi 305,08. Lerverrager yang diproksikan derngan DErR (X3) mermiliki nilai minimurm 

serbersar 3,38, nilai maksimurm 287,66, nilai rata-rata 67,88 dan standar derviasi 55,68. U rkurran 

perrursahaan (X4)  mermiliki nilai minimurm serbersar 24,93, nilai maksimurm 34,28, nilai rata-rata 

28,30 dan standar derviasi 1,80. Nilai Perrursahaan yang diproksikan derngan PBV (Y) mermiliki 

nilai minimurm -308,41, nilai maksimurm 81,74, nilai rata-rata 0,96 dan standar  derviasi 27,90.  

Hasil Uji Asumsi Klasik 

1. U rji Normalitas 

Perngurjian ini mernggurnakan popurlasi serbanyak 160 ermintern perrursahaan serktor 

perrtambangan yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia perrioder tahurn 2021-2023. Adapurn dari 

160 popurlasi terrserburt di erliminisasi derngan mernggurnakan terknik purrposiver sampling 

serhingga mernghasilkan samperl serbanyak 46 ermitern perrursahaan dikalikan serlama 3th perrioder 

perngamatan dan mernghasilkan data serbanyak 138 samperl. Namurn dari 138 samperl terrserburt 

serterlah dilakurkan urji normalitas terrdapat berberrapa samperl yang berrdistribursi tidak normal 

serhingga dikerlurarkan dari samperl mernggurnakan urji ourtlierr, hasil akhir samperl data yang 

diurji serbersar 114 samperl. Lerbih rinci hasil urji terrlampir pada taberl serbagai berrikurt: 

 

Taberl 2.  Hasil U rji Normalitas (Data Berrdistribursi Normal) 

Oner-Sampler Kolmogorov-Smirnov Terst 

 

U rnstandardizerd 

Rersidural 
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N 114 

Normal Paramerterrsa,b Meran ,0000000 

Std. Derviation ,64104619 

Most Erxtrermer Differrerncers Absolurter ,081 

Positiver ,081 

Nergativer -,074 

Terst Statistic ,081 

Asymp. Sig. (2-tailerd) ,061c 

Surmberr: Data diolah (2024) 

Hasil urji normalitas pada Taberl 2 mernurnjurkkan bahwa nilai asympt.sig (2-tailerd) lerbih bersar 

dari 0,05 (0,061>0,05), hal ini berrarti data terlah terrdistribursi derngan normal. 

2. U rji Murltikolinierritas 

Taberl 3.  Hasil U rji Mu rltikolinierritas 

Variaberl 

Collinerarity Statistics 

Tolerrancer VIF 

Profitabilitas (X1) ,955 1,047 

Likuriditas (X2) ,683 1,463 

 Lerverrager (X3) ,754 1,327 

U rkurran perrursahaan 

(X4) 

,867 1,153 

Surmberr: Data diolah (2024) 

Taberl 3 mernurnjurkkan bahwa variaberl profitabilitas (X1) 0,955 derngan nilai VIF 1,047. Nilai 

tolerrancer variaberl liku riditas (X2) 0,683 derngan nilai VIF 1,463. Nilai tolerrancer variaberl 

lerverrager (X3) 0,754 derngan nilai VIF 1,327. Nilai tolerrancer variaberl sizer (X4) 0,867 derngan 

nilai VIF 1,153. Nilai tolerrancer lerbih dari 0,1 dan VIF tidak lerbih dari 10, serhingga dapat 

disimpurlkan tidak terrjadi gerjala murltikolinierritas. 

3. U rji Herterrokerdastisitas 

Taberl 4. Hasil U rji Glertserr 

Variaberl t Sig. 

 (Constant) 2,215 ,029 

Profitabilitas (X1) 1,433 ,117 

Likuriditas (X2) -1,045 ,143 

 Lerverrager (X3) -,924 ,357 

U rkurran perrursahaan (X4) -1,313 ,192 

Surmberr: Data diolah (2024) 

Berrdasarkan pada hasil urji glertserr pada Taberl 4 dapat disimpurlkan bahwa sermura nilai 

signifikansi variaberl berrada diatas 0,05, serhingga dapat disimpurlkan tidak terrjadi gerjala 

herterrokerdastisitas. 
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4. U rji Aurtokorerlasi 

Taberl 5. Hasil U rji Aurtokorerlasi 

Rurns Terst 

 U rnstandardizerd Rersidural 

Terst Valurer

a -,10124 

Casers < Terst Valurer 57 

Casers >= Terst Valurer 57 

Total Casers 114 

Nurmberr of Rurns 48 

Z -1,882 

Asymp. Sig. (2-tailerd) ,060 

a. Merdian 

Surmberr: Data diolah (2024) 

Taberl 5 Mernurnjurkkan bahwa nilai asymp.sig (2-tailerd) berrada diatas 0,05 yaitur 0,060 (0,060 

> 0,05) yang mernurjurkkan bahwa tidak terrjadi gerjala aurtokorerlasi. 

Hasil Uji Kelayakan Model dan Regresi Linier Berganda 

Taberl 6. Hasil U rji Kerlayakan dan Rergrersi Linierr Berrganda 

 

 

Variab

erl 

U rnstandardi

zerd 

Coerfficiernt

s 

Standardiz

erd 

Coerfficiern

ts 

 

t 

 

Sig 

B Std
. 
Errro
r 

Bert
a 

(Constant) ,758 1,061  ,714 ,477 

Profitabilitas (X1) ,008 ,003 ,262 2,849 ,005 

Likuriditas (X2) -,001 ,000 -,265 -2,438 ,016 

 Lerverrager (X3) -,002 ,001 -,138 -1,335 ,185 

U rkurran perrursahaan 

(X4) 

,022 ,036 ,058 ,601 ,549 

R 
R Squrarer 

Adjursterd R Squrarer 

U rji F 

Sig. Moderl 

 0,346 
 0,120 
0,087  
3,709 

0,007 

Surmberr: Data diolah (2024) 

 

 

 

 

Berrdasarkan Taberl 6 dapat diburatkan perrsamaan serbagai berrikurt:  

Y= 0,758+0,008X1-0,001X2-0,002X3+0,022X4 + e 
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Perrsamaan terrserburt dapat dijerlaskan serbagai berrikurt:  

1. Nilai konstanta serbersar 0,758 mernurnjurkan bahwa apabila variaberl profitabilitas, 

likuriditas, lerverrager, dan urkurran perrursahaan konstan, maka nilai perrursahaan mermiliki 

nilai serbersar 0,758. 

2. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl profitabilitas serbersar 0,008 derngan nilai positif, artinya 

sertiap perningkatan profitabilitas serbersar 1 saturan maka nilai perrursahaan akan merningkat 

serbersar 0,008 derngan asurmsi variaberl lain konstan. 

3. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl likuriditas serbersar -0,001 artinya sertiap pernurrurnan 

likuridtas serbersar 1 saturan maka nilai perrursahaan akan merningkat serbersar 0,001 derngan 

asurmsi variaberl lain konstan. 

4. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl lerverrager serbersar -0,002, artinya sertiap pernurrurnan 

lerverrager serbersar 1 saturan maka nilai perrursahaan akan merningkat serbersar 0,002 derngan 

asurmsi variaberl lain konstan. 

5. Nilai koerfisiern rergrersi variaberl urkurran perrursahaan serbersar 0,022 derngan nilai positif, 

artinya sertiap perningkatan urkurran perrursahaan serbersar 1 saturan maka nilai perrursahaan 

akan merningkat serbersar 0,022 derngan asurmsi variaberl lain konstan. 

Hasil urji kerlayakan moderl yang terrsaji dalam Taberl 4.6 mernurnjurkkan bahwa:  

1. Nilai Adjursterd R squrarer 0,087, hal ini berrarti variaberl profitabilitas, likuriditas, lerverrager, 

dan urkurran perrursahaan mampur mermperngarurhi nilai perrursahaan serbersar 8,7% dan sisanya 

91,3% diperngarurhi olerh variaberl yang tidak diterliti dalam pernerlitian ini.  

2. Nilai urji F serbersar 3,709 derngan signifikan serbersar 0,007 lerbih kercil dari 0,05 

mernurnjurkkan bahwa moderl dalam pernerlitian ini adalah layak urnturk merngurji perngarurh 

profitabilitas, likuriditas, lerverrager, dan urkurran perru rsahaan terrhadap nilai Perrursahaan. 

Uji hipotesis (Uji t) 

Berrdasarkan hasil U rji hipotersis (U rji t) pada taberl 4.6, mernurnjurkkan bahwa: 

1. Profitabilitas yang diproksikan derngan ROEr mermiliki perngarurh yang positif serbersar 

0,008 derngan t-hiturng serbersar 2,849 dan signifikansi serbersar 0,005 lerbih kercil dari 0,05 

Serhingga dapat disimpurlkan bahwa profitabilitas berrperngarurh positif dn signifikan 

terrhadap nilai perrursahaan, derngan dermikian hipotersis perrtama (H1) dalam pernerlitian 

ini dapat diterrima. 

2. Likuriditas yang diproksikan derngan CR mermiliki perngarurh nergatif serbersar 0.001 derngan 

t-hiturng serbersar -2,438 dan signifikansi serbersar 0,016 lerbih kercil dari 0,05, Serhingga 

dapat disimpurlkan bahwa likuriditas berrperngaru rh nergatif dn signifikan terrhadap nilai 
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perrursahaan, derngan dermikian hipotersis kerdura (H2) dalam pernerlitian ini dapat ditolak.  

3. Lerverrager yang diproksikan derngan DErR mermiliki perngarurh nergatif serbersar 0.002 derngan 

t-hiturng serbersar -1,335 dan signifikansi serbersar 0,185 lerbih bersar dari 0,05, Serhingga 

dapat disimpurlkan bahwa lerverrager tidak berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan, derngan 

dermikian hipotersis kertiga (H3) dalam pernerlitian ini dapat ditolak.  

4. U rkurran perrursahaan mermiliki perngarurh positif serbersar 0.022 derngan t-hiturng serbersar 

0,601 dan signifikansi serbersar 0,549 lerbih bersar dari 0,05, Serhingga dapat disimpurlkan 

bahwa urkurran perrursahaan tidak berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan, derngan 

dermikian hipotersis kerermpat (H4) dalam pernerlitian ini dapat ditolak. 

Pembahasan hasil penelitian 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

Berrdasarkan hasil analisis data dapat dijerlaskan bahwa profitabilitas berrperngarurh positif dan 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan pada serktor perrtambangan yang terrdaftar di Bu rrsa Erferk 

Indonersia perrioder 2021-2023. Hal ini mernurnjurkkan jika profitabilitas naik, nilai perrursahaan 

jurga merningkat. Hal ini dikarerna profitabilitas yang lerbih tinggi mernurnjurkkan kinerrja kerurangan 

yang baik, yang dapat merningkatkan kerperrcayaan inverstor dan mermburat perrursahaan lerbih 

mernarik di pasar. Kertika perrursahaan merlaporkan profitabilitas yang kurat, ini dianggap serbagai 

sinyal bahwa perrursahaan terrserburt mermiliki kinerrja keru rangan yang baik dan manajermern yang 

kompertern. 

Hasil pernerlitian ini rerlervan derngan hasil pernerlitian dari Purrnami, dkk (2023); Barokah, dkk 

(2023); Rahmawati, dkk (2023) mernurnjurkkan bahwa profitabilitas (ROEr) berrperngaru rh positif 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan, tingkat profitabilitas suratur perrursahaan tinggi maka 

kerperrcayaan inverstor terrhadap perrursahaan terrserburt akan merningkat karerna tingkat profitabilitas 

yang tinggi dapat diperrserpsikan serbagai tanda positif bagi inverstor. 

2. Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan 

Berrdasarkan hasil analisis data dapat dijerlaskan bahwa likuriditas berrperngarurh nergativer dan 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan pada serktor perrtambangan yang terrdaftar di Bu rrsa Erferk 

Indonersia perrioder 2021-2023. Hal ini mernurnjurkkan adanya likuriditas yang tinggi di perrursahaan 

dapat berrdampak burrurk pada nilai perrursahaan, kertika tingkat likuriditas perrursahaan merningkat, 

dampaknya adalah pernurru rnan nilai perrursahaan. 

Terori signaling mernjerlaskan bahwa likuriditas yang tinggi bisa mernjadi sinyal nergatif jika 

dianggap olerh inverstor serbagai indikasi bahwa perrursahaan tidak mermanfaatkan dana atau r 

modal derngan cara yang produrktif ataur erfisiern. Dalam hal ini, merskipurn likuriditas tinggi 
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mernurnjurkkan keramanan finansial, sinyal nergatif terntang manajermern dan perngerlolaan asert dapat 

mernurrurnkan nilai perrursahaan. Hasil pernerlitian ini rerlervan derngan hasil pernerlitian dari 

Sertiawati, dkk (2023) hasil pernerlitiannya mernurnju rkkan likuriditas berrperngarurh nergatif 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan. 

3. Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

Berrdasarkan hasil analisis data dapat dijerlaskan bahwa lerverrager tidak berrperngarurh terrhadap 

nilai perrursahaan pada serktor perrtambangan yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia perrioder 2021-

2023. Tidak berrperngarurhnya lerverrager terrhadap nilai perrursahaan didurga diserbabkan olerh 

pandangan pasar dan perrilakur inverstor dapat mermperngarurhi perngarurh lerverrager pada nilai 

perrursahaan. Jika inverstor perrcaya bahwa perrursahaan derngan lerverrager tinggi merngerlola risiko 

derngan baik dan mermiliki stratergi yang erferktif, merrerka murngkin tidak merlihat lerverrager serbagai 

masalah. Serbaliknya, jika inverstor mernganggap lerverrager tinggi serbagai sinyal risiko yang 

merningkat ataur perngerlolaan yang tidak hati-hati, merrerka bisa mernganggap lerverrager serbagai 

faktor nergatif. Hasil pernerlitian ini rerlervan derngan hasil pernerlitian dari Khotimah, dkk (2020) 

yang mernyatakan bahwa lerverrager tidak berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan.  

4. Pengaruh ukuran Perusahaan terhadap nilai Perusahaan 

Berrdasarkan hasil analisis data dapat dijerlaskan bahwa urkurran perrursahaan tidak berrperngarurh 

terrhadap nilai perrursahaan pada serktor perrtambangan yang terrdaftar di Burrsa Erferk Indonersia 

perrioder 2021-2023. Tidak berrperngarurhnya urkurran perrursahaan terrhadap nilai perrursahaan dapat 

dijerlaskan terntang perrserpsi inverstor terrhadap risiko, perlurang, dan poternsi perrturmburhan serring 

kali lerbih mermperngarurhi nilai perrursahaan daripada urkurran fisik perrursahaan. Perrursahaan bersar 

murngkin mermiliki risiko yang lerbih terrdiverrsifikasi, tertapi jika merrerka mernghadapi masalah 

signifikan, nilai merrerka bisa terrterkan. Terori signal mernjerlaskan bagaimana informasi yang tidak 

simertris antara manajermern perrursahaan dan inverstor mermperngarurhi kerpurtursan inverstasi dan 

pernilaian pasar. Inverstor serring kali lerbih terrtarik pada poternsi perrturmburhan dan inovasi daripada 

urkurran perrursahaan. Perrursahaan kercil yang mernurnjurkkan poternsi perrturmburhan yang tinggi atau r 

mermiliki produrk inovatif murngkin dinilai lerbih tinggi daripada perrursahaan bersar yang tidak 

mermiliki prosperk perrturmburhan yang sama. U rkurran perru rsahaan, dalam hal ini, murngkin hanya 

salah satur dari banyak sinyal yang mermperngarurhi pernilaian dan nilai pasar perrursahaan. 

Hasil pernerlitian ini rerlervan derngan hasil pernerlitian dari Fhadilah, dkk (2023) dan Sertiawati, 

dkk (2023) yang mernyatakan bahwa urkurran perrursahaan tidak berrperngarurh terrhadap nilai 

perrursahaan. 

SIMPULAN DAN SARAN 
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Simpulan 

Berrdasarkan dari analisis yang terlah dilakurkan, dapat ditarik kersimpurlan serbagai berrikurt: 

1. Profitabilitas berrperngarurh positif dan signifikan terrhadap nilai Perrursahaan.Sermakin 

tinggi tingkat profitabilitas suratur perrursahaan mermburat kerperrcayaan inverstor terrhadap 

perrursahaan terrserbu rt akan merningkat. Tingkat profitabilitas yang tinggi diperrserpsikan 

serbagai tanda positif bahwa perrursahaan terrserburt mermiliki kinerrja kerurangan yang baik 

serhingga inverstor cernderrurng urnturk mernginverstasikan dana merrerka dalam perrursahaan 

terrserburt. 

2.  Likuriditas berrperngarurh nergatif dan signifikan terrhadap nilai Perrursahaan.Tingkat 

likuriditas yang sangat tinggi dapat dianggap serbagai sinyal nergatif bahwa manajermern 

tidak curkurp aktif dalam merncari perlurang perngermbangan lain dan dianggap tidak mampu r 

merngerlola asert derngan erfisiern. Ini bisa dipandang serbagai indikasi kertidakmampuran atau r 

kertidakaktifan manajerrial, yang dapat mernurrurnkan nilai perrursahaan. 

3. Lerverrager tidak berrperngarurh terrhadap nilai Perrursahaan.Tidak berrperngarurhnya lerverrage r 

terrhadap nilai perrursahaan diserbabkan perrserpsi inverstor terntang risiko kerbangkrurtan dan 

berban burnga yang tinggi. Namurn jika inverstor perrcaya bahwa perrursahaan merngerlola 

risiko urtang derngan baik dan mermiliki stratergi yang erferktif, merrerka tidak merlihat DErR 

serbagai faktor yang sangat pernting dalam pernilaian nilai perrursahaan. 

4. U rkurran perrursahaan tidak berrperngarurh terrhadap nilai. U rkurran perrursahaan tidak serlalu r 

merncerrminkan kuralitas manajermern ataur stratergi perrursahaan. Perrursahaan bersar tertapi 

derngan manajermern yang burrurk ataur stratergi yang tidak erferktif akan mermiliki nilai yang 

rerndah di mata inverstor, serbaliknya perrursahaan kercil derngan manajermern yang erferktif dan 

stratergi yang solid akan dihargai lerbih tinggi olerh inverstor. 

Saran 

Bagi perrursahaan perrtambangan, pernting urnturk mermperrtahankan dan merningkatkan 

profitabilitas karerna asperk ini mernjadi salah satur faktor urtama yang diperrtimbangkan olerh 

inverstor dan analis dalam mernilai nilai serburah perrursahaan.Serlain itur, perrursahaan perrlur 

mernerrapkan stratergi manajermern risiko yang erferktif dan erfisiern urnturk merngatasi flurktu rasi siklurs 

pasar, merngurrangi kertidakpastian, dan merningkatkan kerperrcayaan inverstor, terrurtama dalam 

mernjaga likuriditas. Perngerlolaan biaya hurtang dan surmberr daya yang erferktif, serrta implermerntasi 

program perngurrangan biaya, jurga diperrlurkan urnturk merngurrangi berban operrasional dan 

merningkatkan marjin laba. Di samping itur, perrursahaan harurs merngadopsi stratergi manajermern 

risiko yang komprerhernsif urnturk mernghadapi volatilitas harga komoditas, perrurbahan rergurlasi, 
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dan risiko operrasional lainnya, gurna merningkatkan kerperrcayaan inverstor. Bagi pernerliti 

serlanjurtnya, diharapkan dapat mermperrluras arera pernerlitian dan mernggurnakan variaberl lain yang 

dapat berrkontribursi pada perningkatan perncergahan kercurrangan. 
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